
■杨依依

常常听朋友说美国人没有
储蓄的概念，似乎都是月光族，
其实这是一种错觉。要知道，中
美两国人在投资理财上的出发
点是不一样的，美国人的指导原
则是长期税后回报最优，而中国
人比较倾向于简单的年化回报
最优。另外一个重要差别在于
投资渠道，中国人一般理财都是
通过储蓄、房产、股票等方式，而
在美国如房产、基金、股票、债券
和外汇等投资方式应有尽有，相
比之下银行储蓄就没什么吸引
力了。从笔者留学美国所知情
况看，美国人通常的投资理财方
式有以下几种。

不爱储蓄爱买房

买房，尤其是买自住房是美国
大多数家庭的投资选择。在美国
人的眼里，交租金还是交房屋贷
款？他们毫无疑问会选择后者。

“买房养老”是美国深入人心的投
资法则。到老了动不了的时候，他
们会选择把房子抵押给养老机构，
并在那里被照顾到离世。因此，美
国人普遍不爱储蓄更爱买房。

美国是鼓励消费的国家，买
房比租房更合算，因为买房可免
缴个人所得税。美国个人所得税
十分繁杂，一般一年下来税款大
约占年薪的20%到40%。美国税
法规定，个人因为买房将月收入

付了银行利息，就可以免税，而租
房是不免税的。

所以在美国，投资房地产一
般被认为是投资少、获利多、风
险小、预期稳的投资方式。美
国官方的统计数据显示，美国
家庭的平均储蓄率虽不及 4%，
但却有 68%的家庭拥有自己的
房屋，目前美国私人拥有的房
地产总值已超过9万亿美元，远
高于其他类别的私人资产。不
过值得注意的是，美国房市因
高昂的地产税以及房屋交割时
高达房屋总价6%左右的中介费
等因素，无形中增加了房屋持
有和交易的成本，自住兼投资
保值（增值）比较划算，但“炒”
房却比较难。

共同基金深受青睐

对美国大众来说，最普遍的
理财方式就是购买共同基金。投
资共同基金的回报率虽不如房地
产高，但这样做的好处是资金由
专业人员管理，不用自己操太多
的心。经过100多年的发展，共
同基金已成为美国非常成熟的大
众理财产品，市场规范成熟，深受
普通百姓青睐。美国投资公司协
会的调查数据显示，目前美国约
有52%的家庭9300万人持有共
同基金，相当于平均每三个美国
人中就有一个共同基金持有者。

选好股票长期持有

美国一位资深金融家表示：

“要是我的话，会至少花上一个月
的时间，去深入地研究每一个有
可能入选的股票。首先要搞清投
资理念是什么。比如说所期待的
股票平均年增长率是多少，这个
股票的风险系数应该不能超过多
少，准备在多长时间里持有这个
股票。这些数据都是选择股票的
前提。”

一般的投资策略是：长期持
有那些历史悠久、实力雄厚的大
公司股票。这样做也许挣钱不多
速度也不快，但风险较低。

风险较低的退休基金

在美国有各种退休金投资项
目可以参与，常见的有公司为员工
提供的退休理财计划401K、政府
机构为雇员提供的401A、银行为
社会大众提供的退休理财计划
IRA等，这些基金不仅有推迟缴税
的税收优惠，而且广泛采用了分散
投资的原则，因此风险较低。由于
其在退休前不能取出（如要强行提
早取出需缴纳罚款），因此长期的
投资回报比较可观，一般年收入十
余万美元的中产家庭，经过几十年
的理财投资，退休时基金账号里有
上百万美元是常事。从这一点上
看，美国人不喜欢存款的习惯就更
好理解了，因为到了晚年会有充分
的保障。

保险理财深入人心

在美国人眼里，财产保护是与
投资同样重要的事情，所幸的是美

国的保险市场非常成熟和规范。
保险类产品不仅能够满足不同人
群普遍认知意义上的保险需求，在
家庭遭遇不幸时获得免收入税的
赔偿，且各类保险产品还可以参与
家庭理财，而且对那些拖家带口的
已婚人士来说，已为家人做好了应
对突发事件的准备，可谓是很重要
保险理财工具。美国常见的保险
产品有“死亡赔偿”、“期限保险的
死亡赔偿”、“指数型万能人寿保
险”和“变额年金保险”等。

外汇交易参与度高

无疑，外汇交易的投资风险
是非常高的。但由于美国币种的
多样化，加之美元可以直接参与
交易，在美国无论是专业机构还
是普通投资人，外汇交易的参与
度是非常高的。它的收益主要取
决于汇率波动，是一种高风险、高
收益的投资方式。

间接或直接投资黄金

目前，美国市场上流通的鹰
扬金币由美国造币局发行，年发
行量约为71万盎司（1盎司约为
28.3克）。鹰扬金币是美国最主
要的投资金币。

希望投资黄金的个人投资者
有两种选择，一是将资金交给基
金经理，由基金经理代客户买卖
金条或金币；二是投资者从银行
直接购买金条或金币。目前黄金
经纪人是美国黄金市场的主要参
与者。
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“海归”眼中的美国人理财方式

■张帮俊

曾经的牛市火爆行
情，让朋友方哥赚得盆满
钵满，惹得我羡慕嫉妒
恨。牛市行情不常有，但
向 前 辈 学 习 总 是 没 错
的。于是，我便向方哥取
经，学几招炒股成功的秘
籍。

我以一顿饭局为代价
取得了“真”经。酒足饭饱
后的方哥，边打着饱嗝，边
用牙签剔着牙道：“这其中
的秘诀很多，告诉你一条，
那就得学会捂股，只要捂
住，终究会生出金蛋来。
几年前的熊市时，我买进
的几只股，一直捂着，等到
牛市股价都翻了几位。是
不是很简单，只要买进放
在那儿就行了，等着哪天
股价上涨到满意的价位卖
出去。根本不用分析大
盘、研究什么走势图。也
别学蚂蚱一样，跳来跳去，
万一跳不好，跳进坑里被
套就麻烦了。”

捂股，不错的方法。
于是，我便按照他所说的
选了一只股买入，开始
捂。我是在上涨时买入，
哪知，买过之后，它就微
跌。心想：没事，方哥说
了，买进就别管了！话虽
这样说，可是，我手中有
股，不关注很难受。大盘
大涨时，同板块其他股跟
着猛涨时，这只股却慢腾
腾地往上爬。人家涨个七
八点，它涨个一点，恨不
得上去推它一把。跌时，

它比谁都积极，一个劲地
往下掉，气得我直骂这个
瘟股。

半月之后，又碰到方
哥。他关心地问我：“捂住
什么股？”我苦闷地说：“倒
霉，弄了个瘟股。”他听后，
笑道：“你是遇上瘟神了，
不过，别看它现在是‘瘟
鸡’样，说不定，哪天病好
了，就变成了牛股，关键是
要有信心。”说完，方哥还
帮我看了看这个瘟股的走
势图。然后说：“我认为它
现在处在调整期，庄家通
过反复震荡洗盘，就是想
让那些意志力薄弱的人离
开，自己却趁机加仓。待
洗得差不多，待时机成熟
时，它便迅速拉升，快速涨
停，不给你进入的机会，自
己享用丰厚的收益。”

可是，我没有听他的
话，在洗盘恐惧中被洗了
出来。果然，不久之后，我
收获了后悔。这才意识到
方哥的确是高人，一个星
期，这个瘟股开始一字涨
停，连续七连涨，气得我哇
哇叫。空仓时你使劲涨，
抱住时，你不涨，简直和我
作对。瘟牛病好了，竟变
成了劲头十足的小牛。

对于不识货的我来
说，曾经，我手上捂住的根
本不是瘟股，只是处在某
一个疲软状态。假如，我
多些耐心，多些坚定，不为
所动，那么，很可能就是瘟
股变牛股。既然选择捂，
就要有老母鸡孵蛋的精
神。

■刘昌宇

近来，深沪股市在振荡中
逐渐走高，我原本损失30%的
一只股，在这轮市场行情中也
表现出色，一下为我减亏了
10%。望着账面上日益增多
的数字，妻子要我抛股，波段
操作，而我却不愿抛。为此，
我俩几乎天天都为股票的事
争吵不休。无奈之下，妻子提
议，请双方父母到家，一起开
个“股”事会。

我的父母是做菜生意的，
余暇时炒炒股。谈起股票来，
二老如数家珍。老爸第一个
发起了言。他说：“一堆菜要
卖出好价钱，除了干净、新鲜，
外相好之外，还要把握好顾客
的需求。比如，各个时节人们
对蔬菜的喜好是不一样的，口
味也有侧重。只有掌握了这
些第一手资料，才能使自己的
蔬菜卖出好价钱，赚取更多的
利润。反之，同样是卖菜，不
顾大众的现实需求，没有偏
重，很难赚到更多的钱，有时
甚至还会亏钱。炒股也是同
样的道理，想在股海里淘到真
金，一是股质地要好，二是要
把握好‘气候’变化，选择适合
自己‘口味’的股票进行投
资。”老爸进一步解释说：“所
谓把握好‘气候’变化，就是要
把握好国家宏观经济形势。
至于选择适合自己‘口味’的
股票进行投资，就是要选自己
熟悉的，别买道听途说和不熟
悉的股票。”老妈也在旁边打
比喻说：“如果做菜生意的对
哪样菜是甜，哪样菜是苦，都
茫然不知，怎么能够进到合适
的菜，又怎么能博取利润的最
大化呢？”

父母的意思我懂，他们以
卖菜作比，通过生活中浅显的
盈亏道理，规劝我不仅要熟悉
股性，还要对国家宏观经济形

势有所了解，不能自作主张，
凭主观判断去炒股。

这边父母话音刚落，那边
岳父、岳母也开了腔。他们可
是有着二十多年股龄的老股
民了，既在股市中赚过钱，也
曾被高位套牢过。岳父说：

“想当年，科技股兴盛之时，我
雄心勃勃挟10万元入市，不到
一年工夫，就赚了15万元。后
来，由于缺乏风险意识，追高
买进一个‘热’股，结果惨遭高
位套牢，半年时间不到，我的
账面只剩下了不到 3 万元。”

“要不是我劝他及时止损，只
怕损失还远不止这个数！”谈
起往事，岳母依然心有余悸。

“任何股涨多了，总会跌下来，
世上没有只涨不跌的股。因
此，不管牛市、熊市，作为一介
股民，始终记着把控制风险放
在第一位。”岳父对他的讲话
作了最后的总结。岳母也用
期待的目光望着我：“今天，我
们一大家子人团聚在这里开
这个会，目的就是希望你不要
重蹈当年你岳父的覆辙。”

听完四位老人的发言，我
当即表态：“感谢四老送来的
真知灼见，大家的意见我都已
记在心中，明天将结合盘面及
个股情况，一定谨慎操作，绝
不会走岳父当年的老路。”大
家一听，紧绷的神经都松弛下
来，原本透着紧张而略带窒息
氛围的“股”事会，一下变得轻
松起来，大家彼此谈论着股
事、家事，客厅里又传来了久
违的欢声笑语。

第二天，我的那只股跳空
低开，随后，一路下探。我见
势不妙，果断将它斩仓出局。
要知道，在大盘趋势走坏的情
况下，早日落袋为安，确保资
金安全，其实就是一种规避风
险。这次家庭“股”事会，让我
懂得及时止损的同时，也树立
起了更强的风险意识……
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周仰先，本所根据杭州市西湖区翠苑新村一区29
幢2单元201室房屋产权人及共有权人的申请，受理您
的户口迁移问题。因您的具体住址不明，无法送达相
关法律文书，现依法向您公告送达《告知书》，限您自本
公告发出之日起60日内到本所领取，逾期即视为送达，
我们将依规处理您的户口迁移。 翠苑派出户籍室
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杭 州 惠 利 美 百 货 有 限 公 司 不 慎 遗 失 开 户 许 可 证 ，核 准 号 ：
J3310060926301，声明作废。

杭州惠利美百货有限公司不慎遗失食品流通许可证副本，编号：
SP3301031410058735，声明作废。

杭州旺典贸易有限公司遗失杭州市工商行政管理局江干分局2010年05
月07日核发的注册号/统一社会信用代码：330104000108793，营业执照正、
副本，声明作废。

临安市湍口镇塘秀茶叶专业合作社，注册号为330185NA000601X不慎
遗失由临安市市场监督管理局2014年6月16日核发的营业执照副本，同时遗
失组织机构代码证正本，代码：39795760-0，声明作废。

临安市湍口塘秀禽畜专
业合作社遗失组织机构代码
证副本，代码：05365305-6，
声明作废。

杭州典浩企业管理有限
公司不慎遗失开户许可证，核
准 号 ：J3310045463001，编
号：3310-02517433 及机构
信 用 代 码 证 ，编 号 ：
G10330109045463009，声明
作废。

杭州湖景假日旅行社有
限公司遗失税务登记证正、副
本，税号：330100557933625，
声明作废。

临安市大安液化气有
限公司遗失企业组织机构
代 码 证 正 、副 本 ，号 码 ：
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由中国糖尿病康复指导中心联合全国 3000多名糖

尿病健康救助志愿者，共同发起的全国糖尿病人公益救

助活动正式进驻我省，此活动预计向全国各地糖尿病人

发放价值1000万元的救助物资，旨在帮助糖尿病人。

活动已在西安、成都、南京、贵阳等地发放近 50 万

份救助物资，此次将在我省发放2000支蜂胶牙膏，来帮

助糖尿病人；2000本《糖尿病人的无药生活》科普书籍，

让糖尿病人学习科学的饮食方法。与此同时，为了糖尿

病人更好地了解自己的身体，参加活动时，还会有专业

人士为您提供糖尿病养生保健知识和生活小技巧。

同时前同时前 100100 名还可获得价值名还可获得价值 398398 元电子血糖仪一元电子血糖仪一

部部。。救助物资发放名额以电话报名为准救助物资发放名额以电话报名为准，，每人可领取一每人可领取一

套套，，发完即止发完即止。。

紧急通知
糖尿病救助物资向社会免费发放

免费申领电话：
400-071-8860

书号：ISBN 978-7-5352-6092-5

新华社上海4月 6日电 记者6
日从上海市公安局获悉，警方于近
日对“中晋系”相关联的公司进行
了查处，实际控制人徐勤等人在出
境时被公安人员在机场截获，其余
20余名核心成员于4月5日也被全
部抓获。

记者了解到，今年4月 4日，上
海市公安局经侦总队根据群众举报
在上海浦东新区、黄浦区、静安区
等地对涉嫌非法吸收公众存款和非
法集资诈骗犯罪的国太控股（集
团）有限公司、中晋股权投资基金
管理（上海）有限公司、上海中晋一
期股权投资基金有限公司等“中晋
系”相关联的公司进行了查处，实
际控制人徐勤等人在准备出境时被
公安人员在机场当场截获，其余20
余名核心组织成员在4月 5日也被
全部抓获。

经查，自 2012 年 7 月起，以徐
勤为实际控制人的“中晋系”公司
先后在上海及其他省份投资注册
50余家子公司，并控制100余家有
限合伙企业，租赁高档商务楼，雇
佣大量业务员，通过网上宣传、线
下推广等方式，利用虚假业务、关
联交易、虚增业绩等手段骗取投资
人信任，并以“中晋合伙人计划”的
名义变相承诺高额年化收益，向不
特定公众大肆非法吸收资金。

据悉，中晋资产管理（上海）有
限公司于 2013 年成立，注册资本
1000 万元人民币。中晋资产在其
宣传网页上声称，“截至2015年 12
月 29日，中晋合伙人投资总额已突
破 303 亿元”。这一数据暂时还未
得到警方的证实。

目前，案件正在进一步调查中。

上海警方查处“百亿中晋系”
实际控制人及20余名核心成员被抓获

据新华社华盛顿4月6日电
国际货币基金组织（IMF）6日发
布报告说，2010年以来新兴市场
经济体的资本净流入量持续下
降，但由于新兴市场经济体的宏
观经济政策更加完善，流入量下
降的冲击力较以往明显下降。

IMF在当天公布的《世界经
济展望报告》分析章节中说，受新
兴市场经济体增长前景放缓影
响，2010年到2015年新兴市场
国家的资本总流入量下降，总流
出量增加，资本净流入量持续下
降。

报告认为，冲击减小的主要
原因是新兴经济体实施了更加完
善的宏观经济政策，越来越多的
国家采取更加灵活的汇率机制，
从而减弱了全球资本流动对新兴
经济体的冲击。同时，更高的外
汇储备和以外币计价的债务比例
下降也对资本流入减少的冲击起
到了缓解作用。

此外，报告的分析章节还探
讨了发达经济体推行劳动力和产
品市场改革的宏观经济效果，认
为当前在增长持续疲弱的情况
下，发达经济体应重视改革的重

点和次序，出台辅助性宏观经济
政策，利用财政手段刺激劳动力
市场和推进产品市场改革应被列
为优先选项。

IMF通常在它和世界银行
的春季会议与秋季年会前夕发布
上、下半年的《世界经济展望报
告》。2009年以来，每年1月和7
月还会发布更新版的《世界经济
展望报告》。6日发布的是报告
的分析章节，剩余章节将于下周
发布。2016年 IMF和世界银行
春季会议定于4月15日至17日
在美国华盛顿举行。

国际货币基金组织：

国际资本净流入量下降
对新兴市场经济体影响减小


