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财经聚焦

■新华社记者许晟、刘慧、孙飞

卖房、卖股、卖资产……近期，上
市公司2016年年报和2017年一季
报密集披露，多家上市公司用“一笔
交易”突击业绩增长，甚至扭亏为
盈。在不少业界人士看来，正常经营
的上市公司通常不会出现这种情况，

“一笔交易”扭亏为盈的现象或存利
益输送。

部分公司“一笔交易”就能扭亏为盈

卖房是部分上市公司最直接

的“盈利”手段。如深圳惠程，3月
29日公司公告拟处置名下的34套
房产，初步测算总价约5021.57万
元，显著影响利润表；卖房套路此
前已被深圳惠程用过，其2016年
出售12套房产，为公司贡献净利
润2426万元，约占当年净利润总
额的32％。

出售股票是上市公司业绩“爆
发式增长”的另一种形式。如佛山
照明迎来的“华丽转身”，年报数据
显示，公司2016年所获净利润为
10.72亿元，同比猛增19倍。净利

润猛涨的背后是佛山照明出售
国轩高科股票取得的投资净收
益7.25亿元。

实际上，公司卖房卖股的动因
有多种多样，有些属于正常需求，但
也有不少是投机。在深圳紫金港资
本管理有限公司首席研究员陈绍霞
等业界人士看来，有部分上市公司
会因为正常需求交易房产，也有不
少公司通过卖房、卖资产美化公司
业绩，存在投机现象。

在业界看来，不少“一笔交易”
扭亏为盈的动因是“保壳”。如，
2014年、2015年连续亏损的＊ST
珠江，4月28日公布年报显示，2016
年净利润7330万元，实现扭亏为
盈。背后原因之一便是公司转让三
亚万嘉酒店管理有限公司100％的
股权及位于海南省三亚市三亚湾路
212号的三栋别墅房产等。

还有不少上市公司通过政府补
助增厚业绩，避免被退市或被ST。
比如＊ST八钢已连续两年亏损，
2016年实现净利润3710万元，其
中接受政府补助2.47亿元，退市风
险被大幅降低。还有华菱星马，
2016年靠政府补助3.55亿元扭亏
为盈，避免被ST等。

突击增长受监管关注

卖房卖股也好，剥离资产也
罢。事实上，不管哪一种形式，其
背后都有可能是上市公司的正常
经营需求，但业内人士认为，不可

能所有此类交易，都是上市公司正
常的经营需求，在注意区分的同
时，需要重点关注其中可能的利益
输送等问题。

多位企业高管认为，“一笔交
易”扭亏为盈的动因千差万别，不排
除正常的经营需求，但公司经营通
常不会刻意在年末或季末安排此类
大笔交易，每到季末、年末就通过

“一笔交易”增厚上市公司业绩，甚
至扭亏为盈的现象可能存在利益输
送等，需要特别关注。

监管层对此也强化了监管力
度。针对年末突击进行重大交
易，借以扭亏摘帽、规避连续亏损
戴帽等现象，深交所近期表示，将
持续密切关注上市公司的会计处
理合规性，高溢价变卖资产，关联
方潜在利益输送，对年报事后审
查中发现的违规行为将一查到
底、严肃处理。

不少上市公司已经收到交易
所发出的问询函。如，从亏损1.2
亿元到实现微利转身的杭齿前进
近期收到上交所问询函，询问杭齿
前进是否以资产出售交易来调节
利润；2016年前三季度均为亏损
的哈高科在四季度依靠子公司出
售等事项实现盈利，也被上交所问
询。

聚焦主业是公司发展硬道理

在金融监管压力不断加强，
资本市场不断转向价值投资的大

逻辑下，一些企业“忽悠式重组”、
突击增长搞投机的同时，也有不
少上市公司坚守实业、创新创造，
走出了一条业绩增长、步伐扎实
的发展之路。

“比亚迪为云轨项目组建了
1000多人的研发团队，历时5年投
入50亿元，目前成效开始显现。”比
亚迪董事长王传福近期表示，比亚迪
正在加速开展云轨项目，目前全国已
有5座城市开工建设云轨，明年预计
建设云轨的城市会增至20个。

在浙江余杭，老板电器结合厨
电产品特性，从2012年开始布局的
机器换人、数字化工厂改造也开始
发挥效益。新的智能制造架构使工
厂整体自动化率达到70％以上，一
年节省人工成本3500万元左右，生
产效率平均提升30％以上。

年报数据可以看出这两家公
司坚持主业获得的回报甚是丰
厚。比亚迪2016年营业总收入达
1034.7亿元，同比增长29.32％，净
利润增长78.94％；老板电器去年
营业总收入57.95亿元，同比增长
27.56％，净利润增长45.32％，远超
上市公司平均增长速度。

加强监管与实业引导应相互配
合。北京问天律师事务所主任合伙
人张远忠等专家认为，在监管部门
加强对违规的突击增长、“忽悠式重
组”等予以重罚的同时，上市公司自
身也应聚焦实业、坚持创新，为股东
创造长期投资价值。

■孙建新、边凌燕

自去年以来，一款名为“英
伦果园”（原名富丽果、皮皮果）
的手机游戏逐渐风靡，该游戏由
原中国新玩客网络技术有限公
司 开 发 ，与 英 国 帕 加 姆 公 司
（PERGAME）合作运营，其界面
与玩法酷似此前曾流行的“开心
农场”。商家号称“在重温农场
情怀的同时，浓缩了娱乐、理财、
经营与管理的诸多现代理念，让
玩家通过游戏学习金融知识，掌
握金钱运动规律，修正投资观念
和理财行为，从而挖掘商机、创
造财富”。然而，这款看似寓教
于乐、走高端国际化路线的手机
游戏，其所谓的“以小博大”精髓
和“复利收益”玩法却值得探究，
其游戏外衣下的传销嫌疑亟须

引起重视和警惕。
笔者认为，首先需警惕“苹

果”包装下的“入门费”。传销行
为的显著特点之一，便是“要求被
发展人员交纳费用或者以认购商
品等方式变相交纳费用，取得加
入或者发展其他人员加入的资
格”。在该游戏中，虽未直接出现

“入门费”“加盟费”等字眼或是直
接认购商品，但真实的资金投入
却是玩家注册的必要条件。如

“英伦果园”游戏中，新玩家须先
投入330元注册账号同时获得一
个果园和 330个苹果种子，系统
扣除30个，即实际拥有300个苹
果，由此开始启动游戏。看似购
买游戏装备，实则是变相交纳入
门费，因为玩家只有在此资金投
入的基础上，方能获得启动游戏
及此后推荐好友、获取收益等一

系列行为的资格。
其次，需警惕“交友”名义下

的“拉人头”。英伦系列游戏称
“在游戏过程中广泛结交朋友，发
展人脉”，而事实上，此款游戏中
所谓的“好友”仅指玩家直接开发
的新会员，每位新会员都必须由
上线玩家推荐进入，并由该推荐
人负责新会员的注册相关事宜。

“英伦果园”的新会员在注册时都
必须填写推荐人账号，且新会员
获取初始的“苹果”也都需向其推
荐人购买。可见，这种“直推”好
友的方式，并不同于普通网络游
戏或软件中的自由查找、验证、添
加好友，而是以“交友”为名的变
相“拉人头”“发展下线”；经上线
推荐进入的新玩家启动游戏后又
可继续向下发展新“好友”，以此
类推，逐步构成层级网络。

第三，还需警惕“勤劳致富”
背后的非法收益。在这款宣称可
以“快乐赚钱”的游戏中，玩家获
取收益的方式主要有两种：静态
与动态。以“英伦果园”为例，静
态玩法即每天对果树进行施肥即
可，通过施肥增加苹果数量，从而
获得拆分收益，该方法产生收益
的过程十分漫长。因此，游戏商
家或上线玩家往往极力推荐动态
玩法，其收益途径有多种，如奖励
种子递增收益（每推荐1个好友，
可得到16个种子，满100可兑换
90个苹果）；玩家每直推10个好
友获得1个稻草人，增加0.1%的
拆分率，当拥有 4个稻草人就没
有损耗，享受基础拆分率等。无
论何种途径，其收益均是基于资
金投入和直推好友（下线）的数量
及下线的业绩。

面对五花八门的新型网络传
销，笔者作为基层市场监管部门
的执法人员，对此建议：一是进一
步健全立法体系，清晰界定网络
传销的定义、范围、类型，针对违
法行为的认定、管辖、查处等制定
相应的条款细则；二是进一步提
升监管能力，及时发现和深入研
究当前打击网络传销工作中的新
情况、新问题，深刻认识以网络游
戏、互联网金融等为掩护的新型
传销行为的本质特征和表现形
式，摸清其运作规律，提高对违法
行为的甄别能力和运用技术手段
加强监管的水平；三是进一步加
强宣传教育，利用当地媒体、各类
普法宣传活动等契机，以多种形
式向公众进行宣传，帮助广大群
众充分认识到网络传销的危害性
和掌握有效的辨别方法。

■钟伟、陶晓宇

日前，藏元汇与和君集团合资注册成立了浙江君元
资产管理有限公司，双方将在股权投资领域、咨询管理、
金融服务等多领域展开深度合作，为绍兴柯桥市民提供
基金等多项金融服务。

藏元汇是柯桥基金小镇的一家投融资服务平台，
成立两年多来已集聚起个人资产逾千万元的高净值会
员1500人，并与120家机构建立合作，与31家机构进
行实质性的产品合作，成为绍兴地区最活跃的投融资
服务平台。而和君拥有广泛的资源，是亚洲最大的咨
询公司之一。

近年来，藏元汇全力打造以人脉圈为基础的O2O互
联网投融资服务平台，诚邀年营业收入超过5000万元
或个人资产超过1000万元、拥有投融资理念和意识的
企业老总免费入会，并联合专业投融资机构满足各类会
员的多样化、个性化需求。截至目前，藏元汇的1500名
会员遍布上海、苏州、杭州、宁波、温州等地。

在会员投融资教育引导、主题交流互动和投融资对
接上，藏元汇先后举办60多场主题讲座、峰会。藏元汇
成立以来，共审查合作机构推荐的产品和项目500余只，
审核通过并发布189只，平台服务对接资金4.35亿元。

和君与藏元汇对彼此的运营模式和发展方向都高
度认同，浙江君元资产管理有限公司的成立，将最大化
地发挥双方彼此优势、整合各方资源，共同推动金融服
务行业的创新发展。

■摩金

投资必须选择适合自己性格的方式，有人喜欢追求
高风险高弹性下的博弈，想几口就吃成胖子；有人喜欢低
风险细水长流稳健增值，最终哪种方式好，没有定论。我
个人认为评价好与不好的标准就三条，一是冒了多大的
风险取得收益；二是这种盈利方式是不是可持续可复制；
三是是否符合自己的性格特征。

有人就喜欢追妖打板，你让他搞投资肯定比枪毙他
都难受；有人就喜欢低风险慢投资，每年争取搞个12%~
15%的收益，熊市不亏，牛市跟上指数，长久实现资产的
稳定增值，你让他天天追涨杀跌进行博弈，那也是不成
的。所以投资还是博弈，那全是自己的选择，与他人无
关。关键的评价，就是看谁活得久，活得长，看谁的财富
增值稳健而持久。很多追涨杀跌者表面上风光刺激，玩
的不亦乐乎，然而多年下来，财富不仅没有增值，本金甚
至都还在亏损。

有人每年追求15%的收益，在很多博弈者眼里就是
一个几天时间内的短线收益而已，然而多年下来却实现
了财富人生，不同的出发点和认识，导致了截然不同的结
果和行为方式。对于每一个投资人而言，在你清醒的时
刻，不妨问问自己究竟想要什么，是想要每天的刺激，还
是想要长久的安心和持续的复利增长。

投资还是博弈，最终取决于每一个人的性格特征。
就我而言，经过多年的实践，我最终还是喜欢追求低风险
高确定性下的稳健收益，追求细水长流波澜不惊的投资
标的。而高风险高弹性高盯盘高割肉高止损的博弈，虽
然赚钱快，但赔钱也快，长期坚持下来盈利和割肉止损能
不能盈亏相抵后还有盈余，我心里根本没底，而且这种令
肾上腺高度紧张刺激的玩法，也不符合我的性格，我非常
确信我没这个本事玩得转。所以，选择低风险高确定性
的稳健投资，成了我的必然选择。

在投资领域，大家一定要清楚地知道自己能干什么，
性格适合干什么，唯有知道了自己的优势并保持一贯，长
期下来就会形成在某一领域的比较优势，进而提升自己
的认识和投资功力，收获也会轻车熟路。

其实，无论是投资领域还是工作领域，为人处世领
域，都要有适合自己的圈子，圈子就是适合自己性格特征
的领域。你说你就一赌徒，天天听巴菲特讲课，你不是自
取其辱和找难受吗？乞丐待在法国上流社会的圈子里，
你说你能自在吗？

所以，投资和做人一样，形成自己的比较优势，待在
适合自己的圈子里，如此才能心安、理得、气顺，才能真正
地做好投资。

■张晓玲、卢靖阳

如果从2016年9月30日开始算起，
截至目前，全国已有超过55个城市发布
了各种房地产调控政策160余次。这一
轮调控与往年有两点不同：首次涉及了
商住物业；另外多个城市还出台了限售
政策，这充分显示了全面抑制投机投资、
让房子回归居住本质的政策动机。

始自北京“3·17新政”的这一轮楼市
调控，堪称史上最严，不仅限购限贷限价
全面收紧，还祭出了限售这一新手段，狙
击楼市投资投机。

中原地产研究中心统计数据显示，4
月楼市成交整体下行。其中一二线城市
均不同程度下降，三线城市同环比略有
增长。上海、广州、福州、苏州等城市的
成交下降明显，环比跌幅均超过三成。

多家机构和业内人士预计，后续更
多的城市将加入到信贷与购买资格收

紧的行列中，二线城市将基本全面升级
调控到限购+限贷+限价+限售的“四限
时代”。

在这样的背景下，主流房地产市场
进入周期性调整已成定局。楼市拐点正
在到来。

作为此轮调控的风向标城市北京，
一个多月来，已连续出台了十几次调控
政策，效果立竿见影。中原数据显示，4
月北京新建商品房住宅只成交了2138
套，同比跌幅高达59%，环比跌幅也达到
19.6%。整体明显下行，市场全面降温。

另据伟业我爱我家集团市场研究院
统计，4月份，北京全市二手住宅共完成
网签16902套，环比3月的25952套减少
35%，同比2016年4月的26374套减少
36%。此外，4月北京二手住宅的成交均
价为59564元/平方米，环比3月整体下
降了6.8%。这是2015年8月至今，北京
二手房价的首次回落。

“美化” 程硕 画
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“最严调控”下4月楼市全面降温

杭州民生健康药业有限公司吸收合并
杭州民生滨江制药有限公司公告
经本公司出资人决定：杭州民生健康药

业有限公司与杭州民生滨江制药限公司合
并。合并前杭州赛诺菲民生健康药业有限公
司的注册资本为12780万元；合并前杭州民
生滨江制药有限公司的注册资本为8000万
元。本次合并的形式为吸收合并，杭州民生
健康药业有限公司存续，杭州民生滨江制药
有限公司注销。合并后，杭州民生健康药业
有限公司的注册资本为【12780】万元。杭州
民生健康药业有限公司和杭州民生滨江制药
有限公司的债权债务由合并后的杭州民生健
康药业有限公司承继。请债权人自接到本公
司书面通知书之日起三十日内，未接到通知
书的自本公告之日起四十五日内，有权要求
本公司清偿债务或者提供相应的担保，逾期
不提出的视其为没有提出要求。特此公告。

杭州民生健康药业有限公司
2017年5月10日

杭州民生健康药业有限公司吸收合并
杭州民生滨江制药有限公司公告

经本公司出资人决定：杭州民生健康药
业有限公司与杭州民生滨江制药限公司合
并。合并前杭州赛诺菲民生健康药业有限公
司的注册资本为12780万元；合并前杭州民
生滨江制药有限公司的注册资本为8000万
元。本次合并的形式为吸收合并，杭州民生
健康药业有限公司存续，杭州民生滨江制药
有限公司注销。合并后，杭州民生健康药业
有限公司的注册资本为【12780】万元。杭州
民生健康药业有限公司和杭州民生滨江制药
有限公司的债权债务由合并后的杭州民生健
康药业有限公司承继。请债权人自接到本公
司书面通知书之日起三十日内，未接到通知
书的自本公告之日起四十五日内，有权要求
本公司清偿债务或者提供相应的担保，逾期
不提出的视其为没有提出要求。特此公告。

杭州民生滨江制药有限公司
2017年5月10日

富阳彩邦工艺品厂遗失营业执照正本，注
册号330183000162452（1/1），声明作废。

杭州华都石材有限公司不慎遗失税务登记
证副本，税号：330102757216751，声明作废。

本公司（杭州杭龙茶叶有限公司，注册号
3301032001302）不慎遗失由杭州市下城区市
场监督管理局2003年10月08日核发的营业
执照正、副本，声明作废。

杭州杭龙茶叶有限公司不慎遗失税务
登记证正、副本，税号：330103256525521；同
时遗失组织机构代码证正、副本，代码：
25652552-1，声明作废。

杭州杭龙茶叶有限公司不慎遗失企业公
章、企业私章、财务专用章各一枚，声明作废。

淳安县汾口镇艺晨文具店遗失淳安县市场
监督管理局2014年 8月22日核发的注册号
330127600192883营业执照副本，声明作废。

杭州国文不锈钢有限公司不慎遗失组织
机构代码证副本，代码：08210966-6，声明作
废。

杭州世康教育咨询有限公司遗失财务专
用章、法人专用章（刘河伟）各一枚，声明作废。

浙江光线影视策划有限公司减资公告
经本公司股东会（出资人）决定：本公

司认缴注册资本从 5000万元减至 500万
元。请债权人自接到本公司书面通知书
之日起三十日内，未接到通知书的自本公
告之日起四十五日内，有权要求本公司清
偿债务或者提供相应的担保，逾期不提出
的视其为没有提出要求。

浙江光线影视策划有限公司

富阳日飞工艺品有限公司注销清算公告
富阳日飞工艺品有限公司注销清算公告：本公

司股东会已决定解散本公司，请债权人自接到本公
司书面通知书之日起三十日内，未接到通知书的自
本公告之日起四十五日内，向公司清算组申报债权
登记，逾期不申报的视其为没有提出要求。

杭州富阳志鹏五金机械有限公司注销清算公告
杭州富阳志鹏五金机械有限公司注销清算公

告：本公司股东会已决定解散本公司，请债权人自接
到本公司书面通知书之日起三十日内，未接到通知
书的自本公告之日起四十五日内，向公司清算组申
报债权登记，逾期不申报的视其为没有提出要求。

杭州申杭广告有限公司注销清算公告：本公
司股东（出资人）已决定解散本公司，请债权人自
接到本公司书面通知书之日起三十日内，未接到
通知书的自本公告之日起四十五日内，向公司清
算组申报债权登记，逾期不申报的视其为没有提
出要求。


