
■班娟娟

我国乡村振兴投资规模至少在
7万亿元以上。乡村产业发展、新型
经营主体培育、农村人居环境整治和
乡村基础设施建设等重点领域蕴含
着巨大投资机会，将成为金融投资新
的热点和增长点。此外，围绕金融服
务乡村振兴的多个重磅政策落地在
即，其中，人民银行的金融服务乡村
振兴的指导意见即将印发，财政部的
农业保险高质量发展的政策文件也
即将落地。还将加快建立对金融机
构服务乡村振兴的专门考核评价机
制。

这是农业农村部副部长余欣荣
日前在农业农村部举办的金融服务
乡村振兴高峰论坛上透露的内容。

“乡村振兴，从投资领域看，初步
统计，至少在7万亿元以上。必须加

快构建起财政优先保障、金融重点倾
斜、社会积极参与的多元投入格局。”
余欣荣说。

“当前，全国还有大量乡村地区
存在金融服务空白，农村居民金融服
务的可得性和便利性尚未获得根本
改善，农业企业灵活多样的融资需求
尚未得到充分满足。”中国银行副行
长林景臻也表示，未来，随着乡村振
兴战略的推进，在农业供给侧改革、
土地制度改革、互联网发展等诸多因
素推动下，农村地区的金融服务需求
必将出现巨大增长。

“金融服务乡村振兴战略大有
可为。”中国农业发展银行副行长殷
久勇举例说，围绕水电路气网等基
础设施建设促进城乡互联互通；围
绕农村垃圾、污水处理和村容村貌
提升改善农村人居环境；围绕资源
节约循环利用、山水林田湖生态治

理推动农村环境的综合治理，缩小
城乡二元空间距离，来自金融的资
金需求十分巨大。集体经济和产业
资本联姻也将产生巨大的金融需
求。

不过，中国邮政储蓄银行副行长
邵智宝也指出，我国的三农金融服务
具有高风险、高成本、管理难、见效慢
的问题。建议进一步优化三农金融
各项考核与支持政策。不仅要考核
机构，更要考核业务。不仅要考核业
务金额，更要考核业务数量，从根本
上提高服务覆盖率，使金融服务真正
落到实处。

中国建设银行副行长章更生建
议，地方政府、农担公司、保险公司、
金融机构等要共同搭建多层次的风
险分担机制，提升农村企业和个人融
资可得性。此外，要构建乡村振兴全
方位的金融服务格局，充分发挥各类

金融机构比较优势。要打通公共信
息资源壁垒，全面整合农业农村大数
据，加快农村信用体系建设，推进形
成商业可持续的乡村振兴金融服务
模式。

还要进一步加强农村产权制度
建设。邵智宝建议，加快推进确权登

记颁证工作，完善“三权分置”制度，
确定农村产权的确权、评估、登记、交
易等操作规范，建立健全农村产权交
易中心和产权评估登记机构，建立健
全农村产权流转交易市场，为农村产
权抵押处置营造良好的市场环境和
法律环境。
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■于德良

在流动宽裕的背景下，银行
理财、货币基金、互联网宝宝等理
财产品的收益率均走在下跌的通
道上。上周（1月 11日~1月 17
日）78只互联网宝宝产品的平均
七日年化收益率为2.87%，较前
一周大幅下跌了0.15个百分点，
创近两个月新低。货币基金平均
预期收益率为2.77%，较前一周
下跌24BP。短期理财债基的七
日年化收益率为3.21%，较前一
周下跌18BP。

据 Wind 数据显示，短期理
财债基有61只暂停申购，占比为
51.69%；有47只暂停大额申购，
申购上限 5000 元~500 万元不
等。仅有8只短期理财债基可正
常申购赎回。融360大数据研究
院分析认为，基金公司此举主要
为了压降规模，以达监管要求，向
净值化转型。

受年末流动性收紧的影响，
互联网宝宝收益率连续3周位于
3%以上。元旦之后资金面趋于
宽松，1月15日央行全面降准实
施，释放7500亿元流动性，因此，
互联网宝宝收益率跌破3%已在
市场预期之中。

从不同类型销售平台来看，
银行系宝宝平均七日年化收益率
为3%，位居榜首；第三方支付系
宝宝平均七日年化收益率为
2.9%，位列第二，基金系宝宝和
代销系宝宝收益率一直处于后两
位。上周除了银行系宝宝平均万

份收益在0.8元以上，其他系宝宝
平均万份收益都在0.8元以下。

据统计，上周收益率排名前
十的宝宝，新华基金的新华现金
宝1月 17日七日年化收益率为
3.67%，位居榜首。民生银行的
民生如意宝、包商银行的氧气宝
对接的均为民生加银现金宝货币
A，七日年化收益率为3.62%，并
列第二。建信基金的超级增值
宝、天天基金网的活期宝对接的
均为建信货币A，七日年化收益
率均为3.54%，并列第四。不过
建信货币A的长期收益表现并不
好，收益相对偏低。其中，收益前
十榜单中，宝宝最低七日年化收
益率为3.64%，上周降至3.43%，
可以明显观察到宝宝收益率在下
降。余额宝的整体收益率偏低，
在对接的14只货币基金中，目前
仅有1只七日年化收益率在3%
以上，其他13只均在3%以下。

在所有统计的 78只互联网
宝宝中，共对接了127只货币基
金，上周七日年化收益率在3%~
4%之间的货基有51只，2%~3%
之间的货基有72只，2%以下的
货基有4只。总体来看，宝宝收
益率的重心由3%以上回落至2%
~3%之间。

融360分析师刘银平认为，
继1月15日央行降准之后，1月
16日央行重启逆回购，连续大力
投放流动性，保障春节前资金流
动性平衡格局，预计本周互联网
宝宝收益率仍有进一步下降的空
间，不过跌幅或有所收窄。

■王潇潇

“活期存款收益低，定期存
款虽然收益较高，但流动性差”，
这一理财观念深入人心。但是
近段时间，市场上出现了一款存
款产品，有着活期存款的灵活
性，随存随取，收益率堪比银行
理财产品，平均到期支付利率超
4.8%，且受存款保险保护。这是
民营银行推出的智能存款产
品。伴随保本理财产品即将退
出江湖，投资者们可选择的投资
标的有限，这类创新存款产品受
到了市场的热捧。最近热衷投
资的李先生却发现，这类产品开
始限购发售了，热门的产品甚至
开售十几分钟就没了额度，他不
得不定上闹钟，早起抢购拼手
速。

到期支取利率4.8%
提前支取也有4.3%

据了解，目前大部分民营银
行发行的智能存款，实际上并不
是普通的存款，而是将定期存款

的收益权转让的一种产品。投
资者将资金存入后，实际上资金
进入了三年或五年定期存款的
资金池，投资者之所以买入就能
确定利息，是因为提前计算了定
期存款到期的利息，而投资者提
前支取时，就将此收益权转让给
第三方机构，全部资金到期后，
银行再将部分定期存款利息分
给第三方机构。

目前市面上的智能存款主
要有3种模式。第一种是随存随
取的“活期”产品，即存款收益权
转让产品。

第二种是以短期定期存款
方式存在，有一定期限的锁定
期，锁定期内支取为活期利率
0.45%，过了锁定期后，利率即可
达到5年定期的利率水平。这是
目前最主要的产品类型，实则

“换汤不换药”，仍然是存款收益
权转让产品。

第三种是靠档计息产品，一
般期限为3年期限或5年期限，
提前支取的利息为实际期限的
定期存款利率，一般较基准上浮

50%左右，是真正的存款产品，
相比于一般银行的定期存款产
品，它的起购金额较低，50元起
买。

投资者最关心的收益率，目
前随存随取的活期类产品提前
支取的利率均为4.3%，而满期利
率（5 年到期支取利率）均在
4.8%左右，最高的达5.45%。

监管出手
部分产品限额或者下架

“收益率甩开货币基金一大
截，起购金额低，几乎忽略不
计。”杭州的李先生是智能存款
的“粉丝”，他发现，从上个月开
始，经常关注的一款产品开始

“限时开放”，每天放出一定额
度，“售完即止”。为了抢购，他
甚至需要熬夜到零点，据他观
察，“从开售到抢完，也就十来分
钟”。

大部分民营银行所谓的智
能存款，是将定期存款收益权转
让给第三方机构的模式。

去年年底，监管部门对部分

民营银行进行窗口指导。“监管
层可能从两方面考量：一方面，
一旦出现投资者集中提前支取，
容易产生流动性风险；另一方
面，高利率可能扰乱市场。”融
360分析师杨慧敏认为。苏宁
银行、微众银行等已经下线了该
产品。随后多家银行对发行量
和时间进行了限制，例如富民银
行、蓝海银行，每天0点开放申
购，而亿联银行的限时抢购时间
则是从早上9点到11点。

不过监管部门并没有叫停
该产品。令人意外的是，虽然部
分银行将智能存款下线或进行
额度调整，但智能存款的整体发
行银行数量及发行渠道较之前
有一定提升。根据监测，发行智
能存款产品的银行目前已增加
到13家，而去年11月的数量为8
家。

同时，民营银行还在大力
拓展销售渠道。除京东金融、
陆金所等平台外，还有一些比
较小的理财平台也在发售此产
品。

抢购有诀窍
投资者不妨多找几个平台

融360分析师杨慧敏提示投
资者，一般短期利率在4%以上
的，无论是定期还是活期产品，
基本都是定期存款收益权转让
产品。

民营银行智能存款属于银
行一般性储蓄存款，遵守储蓄
管理条例规定，缴纳存款保险
基金，所以智能存款会受到最
高 50 万元的存款保险保障，
50 万元以下的小额理财还是
值得投资的，在互联网宝宝收
益下行的情况下，这也是高收
益、高流动性理财产品不错的
选择。

智能存款难抢，但还是有
诀窍的，投资者不妨多找几个
渠道。这类产品的购买渠道
并不单一，除了民营银行手机
银行端，还有多个平台都有售
卖，有时候同一个产品，一个
渠道卖完了，其他渠道可能还
有额度。

■梅丹

年初开始，人民币
大幅反弹，美元理财也
洋溢着喜气洋洋的味
道。当下，随着留学、出
国旅游等机会的增多，
手中握有美元闲钱的人
士也越来越多。这笔钱
如何打理？成为了不少
家庭关心的热门话题。

美元定存利率上涨
揽储大战很有年味

“最近，我联系了几
家银行咨询美元存款，
发现不少存款利率都提
高了。”杭州一位市民表
示，“年化收益在3%以
上的不少，比较诱人。”
美元存款收益超过3%，
可谓年味十足。

“年初旺季，所以美
元存款也有所提价。”中
信银行杭州分行一位工
作人员表示，“我们有一
款美元定制存款，一年
期定制利率有3.6%，如
果超过 10万美元的大
额资金，定制利率能达
3.7%。”据该名工作人员
介绍，由于中信银行是
国内几个最大的外汇做
市商之一，因此，有能力
盘活外汇资金，给客户
带来比较优厚的存款利
率。

而在浙商银行，前
来咨询美元存款的客户
也不少。“浙商银行美元
定存一直挺高的，最近
我了解到浙商一年期存
款的收益有3.2%，半年
期为2.9%，比较心动。”
杭州市民张先生表示，

“买美元理财要货比三
家，说不定就能淘到利
率不错的产品。”

中资银行在美元存
款上纷纷发力，相比之
下，外资银行的竞争力
偏弱。笔者查询汇丰银
行官网发现，其一年期
美元定存的年利率为
0.6%，协定存款账户的
存款年利率也仅有1%。

美元理财选择多
高流动性产品显优势

目前，在多家银行
发力美元定制存款的背
景下，美元理财的收益
相比之下稍显逊色。笔
者查询交通银行官网发
现，其美元理财产品半
年期预期年化收益为
2.7% ，一 年 期 则 为
3.0%。广发银行手机银
行APP显示一款180天
的美元理财产品，预期
年化收益率为2.8%。虽
固定期限的产品收益率

不敌定存，但一些美元
“货基”产品却吸引了投
资者的关注。

“主要是为小孩读
书、家庭出境游准备的，
所以随存随取比较方
便。”一位留学生家长吐
露。事实上，对于大多
数持有美元资产的市民
而言，这笔资金的实用
性大于投资性。为此，
银行推出的灵活存取美
元产品不在少数。

“我们有三款美元
灵活理财产品，产品将
募集的美元资金投资于
境内外流动性较强的货
币市场和固定收益率资
产。”中国银行浙江省分
行有关工作人员告诉笔
者。三款产品的收益各
不相同，最高可达7日年
化收益率2.5%以上。其
中一款产品支持赎回实
时到账，两款支持赎回
下一个工作日到账。而
招商银行也有相关灵活
存取产品，支持T+1赎
回，产品显示其近1月收
益为2.32%。

起投金额差异大
最低仅需100美元

除了利率，投资门
槛也是广大市民的关注
热点。据悉，在资管新
规出台后，人民币理财
门槛从5万元降到了1
万元，部分美元存款、理
财产品也做了相应调
整。

走访杭州地区银行
可知，美元定存的门槛
也有较大差异，从2000
美元起存到1万美元都
有，而一些灵活性较高
的产品门槛则差异化更
大一些。“我们有一款美
元薪金煲活期存款产品
1000美元起，手机银行
就可以购买。”中信银行
杭州分行工作人员介绍
道。在中国银行浙江省
分行，工作人员介绍，有
两款美元产品的追加申
购金额及赎回金额均为
1美元的整数倍。

“我们有一款结构
性存款，每月固定发行
两期，分一年期和半年
期，收益根据市场情况
会有波动，上一期一年
期美元结构性存款年化
收益是3.1%。”在江苏银
行杭州分行，工作人员
告知，这款产品的起存
金额仅为 100美元起。
但同时也有工作人员提
醒，美元理财适合手中
有美元闲钱的人士，并
不适合为了理财而换美
元。

■冷翠华

日前，银保监会发布《关于进
一步加强车险监管有关事项的通
知》（下称“车险监管通知”），要求
继续加强车险业务监管，整治市场
乱象。业内人士分析认为，从该通
知的内容来看，其与以往的监管要
求一脉相承，但更为聚焦，从执行
层面来看，今年的执行力度必然进
一步加大，监管手段也将是全方位
的。

根据最新车险监管通知，针对
当前车险市场未按照规定使用车
险条款费率和业务财务数据不真
实两个方面问题，银保监会要求财
险公司严禁八类行为。其中，与车
险条款、费率相关的行为涉及四
类；与财务数据真实性相关的行为
也涉及四类。

具体来看，银保监会要求财险
公司在使用车险条款、费率严禁以
下四类行为：未经批准，擅自修改
或变相修改条款、费率水平；通过
给予或者承诺给予投保人、被保险

人保险合同约定以外的利益变相
突破报批费率水平；虚列其他费用
套取手续费变相突破报批手续费
率水平；新车业务未按照规定使用
经批准费率。

同时，在业务财务数据真实性
方面，严禁财险公司以直接业务虚
挂中介业务等方式套取手续费；严
禁以虚列业务及管理费等方式套
取费用；严禁通过违规计提责任准
备金调整经营结果；严禁通过人为
延迟费用入账调整经营结果。

“从具体内容来看，其与以往
的监管要求一脉相承，只是更加聚
焦未按照规定使用车险条款费率
和业务财务数据不真实两个问
题。”某财险公司负责人郝承（化
名）表示。

“报送是一方面，执行是另一
方面，此前，银保监会要求财险公
司‘报行合一’，现在再次提出监管
要求，说明报行不一的情况仍然存
在。”郝承表示。以擅自修改或变
相修改条款、费率水平为例，部分
险企为了提升产品竞争力，采取了

报送费率水平较高但执行费率较
低的做法，以提升产品竞争力，不
过也有部分险企采取相反做法，将
提高费率所获收益支付给渠道商，
以争夺市场。同时，给予投保人或
被保险人合同外的利益，实际上是
对报批费率的变相突破，也属于不
正当市场竞争行为。

在再次重申车险监管要求的
基础上，银保监会还将加大执行力
度，以免“雷声大雨点小”。业内人
士分析认为，此次监管要求的落实
将通过银保监会及其派出机构、保
险业协会以及中保信等多个主体
全方位联动推进。

具体来看，下一步，各地银保
监局将依法对辖区内财产保险公
司车险经营违法违规行为进行查
处。保险业协会将建立对会员单
位投诉举报的受理、核查制度，并
将违法违规线索及时报送银保监
会财险部。同时，中保信将建立车
险费率执行相关数据的监测机制，
将数据异常情况及时报送银保监
会财险部。

■据新华网

2019 年地方债发行拉开序
幕，包括河南、福建、云南、浙江
等14个省市区将在本月内发行
地方债。

“我们会全力配合财政部
门、地方政府的发行节奏，持续
做好地方债的发行保障工作，持
续推动地方债产品创新和交易
机制的完善，加强二级市场建
设，加强对各类机构和个人投资
者的培育。同时，多措并举，加
大对证券公司承销地方债的激
励力度，提高证券公司的积极
性，促进地方政府债券市场持续
健康地发展。”中国证监会公司
债券监管部有关负责人在日前
举行的“2019年地方政府债务管
理研讨会”上表示。

双赢的选择

证监会公司债券监管部有
关负责人表示，地方债在交易所
债券市场发行，是一个双赢的局
面和选择。

究其原因，他解释：一方面，
交易所债券市场的投资者较多
元化，市场化程度高，服务市场
的意识和能力强；另一方面，目
前在交易所发行的利率债少，地
方债在交易所债券市场发行，有
利于提升交易所债券市场结构，
形成利率债和信用债双轮驱动
的格局。

上交所的统计数据显示，
2018年共有30家财政厅（局）在
上交所市场完成87次的地方债
发行，规模达1.8万亿元，较2017
年增长 105%，占地方政府债券
公开发行市场份额的48%，占全
市场发行总额的43%。

“上海市政府 2016 年 11 月
份发行首单交易所地方债,应该
说，上交所市场已经成为目前国
内发行规模最大的地方政府债
券的发行市场。”上交所有关部
门负责人表示。

他同时介绍，自2016年11月
11日上海市开始在上交所市场发
行地方债，目前已经累计覆盖了
31个发行主体，占比为86%。

证监会公司债券监管部负责
人认为，通过两年的努力，交易所
已经成为地方债发行的重要渠
道。首先是发行规模大、品种全，
债券类型涵盖了目前所有的品种
和短、中、长期限，特别是1年、2
年和30年期限的发行，弥补了市
场的空白；其次是市场化水平日
益提高，在承销过程中，市场化询
价发行使得基本面得到更加客观
的反映，提升了定价水平；第三，
投资主体更加多元化，服务国家
重大战略成效显著。

坚持市场化改革方向

证监会公司债券监管部负
责人介绍，从2017年开始，证监
会就将地方债的发行工作纳入
到整体工作方案当中，作为交易
所债券市场发展的一项重点工
作，2018年年初还专门制定了关
于进一步推动地方政府债务在
交易所发行的工作方案，持续推
动工作的落实。

他进一步介绍，2018年，证
监会提升了对地方债发行人的
服务水平；优化地方债业务流
程；加快创新步伐，推出单个地
方债ETF产品，研究地方债交易
所做市制度；加大对证券公司承
销地方债的激励力度；加强个人
投资者的推广工作。

年初旺季
美元理财花样多

年化利率站上3%

互联网宝宝
收益率“破3”
春节前可能进一步下降

乡村振兴投资规模将突破7万亿

车险监管再出重拳：
叫停部分险企业务

地方债开始“供货”
交易所成发行重要渠道

这种智能存款产品最近很俏还限购了——

有投资者熬夜拼手速


