
本版提示：投资有风险，入市需谨慎！

3 2019年10月25日 周五
责任编辑：吴晓静 电话：88860494 E-mail：zjgrxw@163.com理财

你说·我说

主讲人：祁长俐
CFA特许金融分析师
某全国性商业银行私银部副
总经理
15年财富管理经验
中国银行业协会“优秀私人
银行理财经理”

跟我学理财

A.哪些重疾在保险保障
范围内？

《重大疾病保险的疾病定
义使用规范》要求任何一家保
险公司的任何一款重疾险产
品都必须涵盖规范中的疾病
范围、疾病状态或手术。所以
我国目前所有的重疾险，前
25种病是一模一样的。

这25种重疾已经涵盖了
95%以上高发的疾病，其中6
种必保疾病占整体发病率的
85%~90%甚至更高，而第一
位的恶性肿瘤占到了整体发
病率的60%以上。

随着保险业的发展，现在
市场上出现了专门针对男性、
女性、少儿的大病险，这类保
险针对特定人群加强了保障，
可根据情况追加此类保险。
但许多大病的发生是不分男
女老幼的，因此还是要优先购
买一些基本的大病保险与补
充医疗保险。

B.买了重疾险，得了病就
赔吗？

25种重大疾病中只有恶
性肿瘤、严重Ⅲ度烧伤和多个
肢体缺失这3种疾病是确诊
即赔的。

良性脑肿瘤、重大器官移
植术或造血干细胞移植术、冠
状动脉搭桥术（或称冠状动脉
旁路移植术）、心脏瓣膜手术、
主动脉手术这5种疾病是实
施了相对应的手术给予赔付

的。
其他的17种疾病都是达

到了某种条件，达到疾病的某
种严重程度给予赔付。

除了这25种以外的重大
疾病，是由保险公司自主添
加的，大多也是约定手术或
达到了约定状态才给予赔
付。

C.应该买哪种类型的重
疾险？

这个话题很大，涉及到每
个人的家庭状况，个人的偏
好，以及最终预算，不是简单
的一句性价比可以囊括。

市面上有返还型/储蓄
型/消费型、有多次/单次赔
付、有疾病分组/不分组、有包
含/不含身故责任，一年期/定
期/终身，追溯到细节，就更千
差万别。

喜欢最后把保费拿回来
的，买返还型；看好未来医疗
发展的，选择多次赔付，甚至
可以选择不分组的；预算有
限，但又看重保额的，可以买
终身消费型的；不婚主义或者
丁克，可以买不含身故责任
的。

每个人、每个家庭需求
都不一样，所以根据实际情
况配置，甚至可以组合配置，
100万的保额拆分为 50万+
50 万，买 2 份保障侧重点不
一样的产品，做到最佳组合
方案。

浙江省保险行业协会供稿

一听传家宝，许多人会联想到
翡翠、钻石、名人字画、艺术品等。
这里主要是借“传家宝”来解释黄
金的长期持有价值。

黄金的价值在哪？

首先，黄金的变现能力很强。
它是所有金融投资品、商品里最特
殊的。黄金作为一个金融投资品
种，既可以做成首饰日用品，还具
备法定货币等价物的特殊地位。

往往有反方代表说，布雷顿森
林体系瓦解后，美元发行不再与黄
金挂钩，所以黄金的货币等价物地
位不再。那么，我建议看看央行的
黄金储备。

据新华社报道，截至7月末，
我国黄金储备为6226万盎司，价
值888.76亿美元，环比增加32万

盎司，为央行连续第8个月增持黄
金储备。央行在官网发布的数据
显示，2016年 10月末至2018年
11 月末，央行黄金储备保持在
5924万盎司不变。从2018年12
月末开始，央行逐月增加黄金储
备。今年上半年，各国央行购金总
量达到374.1吨，创下世界黄金协
会有统计数据以来全球官方黄金
储备同期最大净增幅。更多新兴
市场经济体央行加入购金行列。

央行的外汇储备相当于一个
国家的流动资金+应急备用金。
假如黄金已经不具备货币等价物
的属性，各国央行为什么要持有这

么多的黄金？
其次，和其他贵重商品、艺术

品相比，黄金价值高、流动性好，易
于保存和携带，是商品里面最具投
资意义的。为什么这么说？黄金
是标准化的，且不易造假，在全球
有非常成熟的交易所，24小时实
时交易，报价全球同步，价格非常
透明。相比较而言，由于缺乏顶级
的市场交易方（央行、主权基金）、
无法标准化、不具备长期公认的价
值、没有公信的服务机构，宝石和
其他贵金属的储量、需求情况、成
交量和价格，总体来看就不那么透
明了，这方面的信息往往仅限于专

业的机构能去了解。也许在未来，
随着可开采储量的发现，不排除某
些很珍贵的石头将不如我们想象
般稀有。

黄金如何投资？

很多人先分析黄金的三大属
性，再画历史价格图，和债券、股票
去对比，得出一个结论，黄金的长
期投资收益并不高，差不多只能跑
赢通胀。这个结论没错，但是分析
的根基还是有问题。

我们要认识到黄金是货币等
价物。为什么要去和债、股对比收
益和价格走势？货币最重要的是
价格稳定。而且黄金由于可开采
储量有限，供应量固定，被公认为
避险资产。所以黄金被各国央行
持续青睐。国际货币基金组织数
据显示，自2010年以来，全球央行
已购买了4000多吨黄金，所持黄
金总价值约为1.4万亿美元，占所
有中央银行外汇储备的10%，今年
是各国央行净买入黄金的第十年。

那么把黄金当作特殊的货币
等价物来持有，岂不是损失了投
资股票或者债券的机会收益？
所以我们应该用全市场资产配
置的方法，配置一部分黄金这样
的估值独立的具有避险性质的
资产。

具体可以参考以下几条：
实物金优先。投资金条是最

适合长期持有的。“纸黄金”交易是

以黄金价格为参考标的的价差交
易，取不出实物黄金，适合短期赚
取价差。另外，金首饰的购买价格
包括了加工费，高于投资金条。金
首饰是商品，不像投资金条一样标
准化，再加上佩戴磨损，某一天拿
去黄金回收公司融化回收，很可能
克重就变少了。

长期持有，不适合炒作。我根
据黄金K线估算了一下，黄金持有
20年的收益大约是400%，按单利
算就是每年20%；持有10年的收
益大约是50%，平均每年5%；如
果在2013年至2018年当中任何
一年持有，平均每年的投资收益最
低大约-25%，最高大约14%，短
期持有黄金的收益波动非常大。

黄金没有类似的替代品。有
朋友买着买着黄金，开始买白银、
买钯金，感觉都是贵金属，价格走
势也差不多，就“资产配置”一下，
都买一点。但白银和钯金说到底
是工业用途为主的商品，不是货币
等价物，也没有央行会去持有和储
备。虽然正常情况下，价格随金价
波动，但不能确定其价值是否足够
稳定。

日常的投资决策跟随央行，不
要跟随“中国大妈”。既然有各国
央行作为最佳买方代表，那么我们
也可以跟随央行的策略，持续稳健
地增持黄金。而每当“中国大妈”
蜂拥而上抢购黄金时，往往是时候
卖掉一些黄金了。

■舒圣祥

据媒体报道，全国扫黑办日前在
京举行新闻发布会，“两高两部”联合
印发的《关于办理非法放贷刑事案件
若干问题的意见》等法律政策文件公
布。其中明确规定，违法发放高利
贷，将以非法经营罪定罪处罚。

同一天，杭州警方对51信用卡
有限公司委托外包催收公司涉嫌
寻衅滋事等犯罪行为开展调查。
而且，杭州警方在通告中强调，是

“接上级部门线索传递”。这也意
味着，51 信用卡的问题，可能不像
其创始人在道歉信中说的那么轻
松。

在法律界人士的共同认知里，
如果不考虑放贷后暴力催债，实施
故意杀人、故意伤害、非法拘禁、故
意毁坏财物、寻衅滋事等行为，进而
构成其他犯罪的情形，仅就发放高
利贷行为本身而言，此前并不认为
构成犯罪。最高法也曾在裁判文书
中强调，发放高利贷的行为不符合
非法经营罪中“其他严重扰乱市场
秩序的非法经营行为”之要件。

这是因为，在对发放高利贷行
为定罪量刑依据尚不充足的情况
下，刑法应当坚守谦抑性品质，严
格依照罪刑法定原则，不宜将此类
行为以非法经营罪定罪处罚。但
在《关于办理非法放贷刑事案件若

干问题的意见》公布后，“发放高利
贷不是犯罪”的历史，无疑将就此
终结。这是个很大的改变，也是基
于打击非法放贷的现实需要。

根据民间借贷相关司法解释，
实际年利率24%以下的借贷利率合
法有效；24%到 36%的部分属于自
然债务，债务人爱还不还，法院既
不支持亦不保护；但是，超过36%的
部分是无效的，就算债务人归还后
反悔，也可以要求返还不当得利。
这就是实际利率超过 36%的高利
贷，此前唯一的法律后果。但在今
后，除了在民法上无效，还可能在
刑法上构成犯罪。

罪与非罪的边界，关键在于实

际利率是否超过 36%。不超过，则
不属于非法放贷行为，不可能构成
犯罪。如此界定是因为，法律既要
打击非法放贷，也要保护正常的民
间借贷。同样，仅向亲友、单位内部
人员等特定对象出借资金，也不属
于非法放贷行为，不可能构成犯罪。

不仅如此，实际利率超过 36%
的高利贷，入罪还需满足“情节严
重”的条件。以个人放贷为例，要
么放贷数额累计达到 200 万元，要
么违法所得累计达到80万元，要么
非法放贷对象累计达到50人以上，
要么造成借款人或者其近亲属自
杀、死亡或者精神失常等严重后
果，满足其中一项即属于“情节严

重”，将被追究刑责。
显然，发放高利贷以非法经营

罪定罪处罚，入罪标准是具体而明
晰的，对正常利率的民间借贷以及
亲友熟人间的民间借贷，不会造成
不利影响；但对那些以高利贷牟利
的个人和单位而言，却是有效的法
律震慑。无论是小额借贷公司，还
是互联网金融公司，再也不能以外
包催债业务等方式逃避法律风险，
因为发放高利贷行为本身就可能
构成犯罪。

高利贷入罪符合民意期待，也
是各国通常做法。明确罪与非罪
的标准，有利于规范市场竞争秩
序，保护合法权益不受侵害。

“陌生信息不轻信，个人
信息不透露，未经核实不转
账。”近日，台州市公安局椒
江分局洪家派出所民警深入
辖区街头、社区、村居、超市、

菜场、银行等人多的地方，张
贴、发放“全民防骗”宣传资
料，讲解防范电信诈骗安全
知识，旨在提高全民识骗防
骗能力。 通讯员何文斌 摄

今年 5月份以来，国际金价
连破1300美元/盎司、1400美元/
盎司、1500 美元/盎司三个整数
关口，走出了一波加速上涨行情，
并于9月初刷新6年来新高。虽
然之后小幅回落，但并不妨碍黄
金继续成为投资者热议的话题。

进入 10 月份，国际金价在
1490美元/盎司附近小幅震荡，金
饰、金条等黄金制品市场有哪些变
化？普通投资者是买入还是卖出？

黄金加入“双11”促销行列

10月23日，记者走访京城部
分黄金卖场和银行网点发现，由于
很多消费者有“买涨不买跌”的想
法、再叠加鼠年贺岁制品新上架、

“双11”促销等因素影响，投资者
购买黄金制品热情高涨。

在某大型黄金卖场，销售人员

告诉记者，当天足金价格为 398
元/克，千足金价格为408元/克。
目前有每累计消费3000元返30
元的活动。

虽然鼠年尚未到，鼠年贺岁饰
品、金条等产品已经推出。

“鼠年相关的一些黄金制品现
在已经上架，有需求的话尽快购
买，不然到了年底肯定就缺货了”，
上述销售人员提醒道。

记者在多个黄金饰品柜台停
留发现，儿童系列、祈福系列以及
生肖系列成为消费者首选。

除了线下活动，各个品牌的线
上促销大战也已经打响。10月21
日零点，某电商平台的“双11”预售
活动已经开始，据记者不完全统
计，包括菜百首饰、周大福、周生
生、中国黄金、周大生等多个店铺
都参加了“付定金立减+优惠券+购

物津贴”活动，部分产品销量不俗。
此外，某股份制银行在天猫开

设的贵金属旗舰店也参与了“双
11”促销。

投资金条买卖因人而异

除了黄金饰品，选购投资金条
的消费者也有不少。

某黄金卖场销售人员告诉记
者：“投资金条今天的基础金价为
341.1元/克，根据购买的克重和品
牌不同，每克收取8元~24元不等
的手续费。今日金条回购价格为
基础金价减去2元/克。”

有投资者表示，“趁着这个月价
格回调，我今天又买入了一些，长期
看来，我认为会是上涨趋势，投资黄
金比较稳妥。”

买黄金的人多，卖黄金的也不
少。在某黄金卖场，记者偶遇一位

女士卖出了2公斤金条。她表示：
“我去年结婚，这些金条是我的嫁
妆，去年买的时候大概是260元/
克。主要是这一年金价涨了一些，
想把手里的金条变现。”记者粗略
估算，一年左右的时间，这位女士
大概赚了16万元。

上述黄金卖场一位投资经理
表示：“最近一些前期低点囤金
条的投资者开始出手变现，也有
不少认为后期继续上涨的投资
者补仓。大家观点不一，很难评
判是‘抢黄金’的更明智，还是

‘卖黄金’的更聪明。”
除了各个黄金卖场，部分银行

也开始黄金制品的推销。以某国有
大行网点为例，该网点的客户经理告
诉记者，2020庚子鼠年生肖金条已
经正式开放销售，有30克、50克、
100克、500克、1000克等5种规格。

需要提醒投资者的是，购买
黄金还需留意回购条款和相关手
续费，据了解，金店、银行以及典
当行均有黄金回购业务。目前，
绝大多数黄金首饰公司和银行只
回收自家销售的产品，且回购时
需本人带着身份证、购买凭证或
交易流水单以及实物黄金，部分
产品回购还要求外包装不得受
损。同时回购时会收取手续费或
者是制定的回购价较低。

黄金卖场投资顾问、银行客户
经理等人士均提醒，尽管黄金价格
在整个市场中相对透明，但也不乏
一些商家利用价格心理将部分黄
金制品的价格标高后打折，接下来
的“双11”、“双12”、圣诞节、元旦
将迎来传统的黄金销售高峰，投资
者还需做足功课，以免被误导。

据《证券日报》

中国黄金协会数据显示，今年上半年黄金首饰消费量保持稳定
增长趋势。 通讯员小绍兴 摄

我说黄金是个“传家宝”
短期收益波动大 适合长期持有

“双11”黄金促销大战打响
部分黄金卖场和银行抢先打出“鼠年”牌

高利贷入罪符合民意期待

重疾险
你了解多少？

人人识诈
全民防骗


