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知道多一点
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■格子

距离2021年还有一个多月。
年关将至，又到了上市公司年度
盘点“结账”的时候。其中，年关
最难过的必然是这样一类家族
——ST家族！

先普及一下ST股票。ST翻
译过来叫作特殊处理，ST股票也
就是特殊处理股票。沪深交易所
规定，上市公司连续亏损两年，股
票名称前面会加ST；第三年季报
或者中报出来继续亏损，股票名
称前会加上*ST；第三年年报出
来再亏的话会被连续停牌；第四
年中报还不能扭亏为盈，那就退
市。

先说ST。除了亏损之外，还
有其他情况会被ST，但基本上不
多。比如说前段时间被ST的舍
得酒，业绩并没有亏损，但是因为
出现控股股东占用资金的问题，
被证监会立案调查，为保护投资
者利益，上市公司会直接被ST，但
其实公司经营没有问题。所以此
ST和彼ST还不一样。但是ST离
着退市还有一个缓冲线，那就是
*ST。而*ST的最终结果有两条
路，一条是退市，另外一条就是摘
帽。炒*ST公司的意义就在于赌，
赌其会摘帽，经营会恢复正常。
摘帽意味着公司可以持续经营，
避免了退市的风险，同时过去由
于业绩低迷导致的与行业平均估
值的缺口也会被修复。这真的是
赌，赌赢了就此发家，赌输了倾家
荡产。倾家荡产夸大了点，但是
你重仓在这个ST上的资金赌输
了退市了，真的会一文不剩，当然
可能还给你留几十元也不一定。

对投资者来说，买*ST股票是
一场赌博，玩玩就玩玩了。但是
对于*ST公司本身，打上*ST，涨
跌幅限制在5%，交易量也不大，

可也代表仍然可以在市场中交
易。所以加星不怕，就怕过年。这
个年要是还不能让利润变成正的，
下一年就是停牌退市了……所以
每到年关，*ST他们的唯一梦想就
是：不退市！只要这个年过了，又
有一年可以经营翻身的机会。

面对退市危机，被打上标记
的公司们纷纷展示出强烈的求生
欲，最常见的方式就是变卖家
当！为了保壳有卖车的，有卖房
的，还有卖股权的！比如说*ST美
讯，前三个季度已经亏损了近两
亿，年底要是不做点什么下一年
就退市了，于是就在本月的月初，
将所持有的济联京美100%的股
权打包出售给济南国美电器，济
联京美的股权经评估价值为5.1
亿元，交易双方协商转让价格为
6.5亿元，交易完成，这部分投资收
益加进利润里面，直接实现2020
年度的扭亏为盈。壳保住了！

除了卖资产，强制断尾求生
的企业之外，还有很多卖无可卖
的公司，在丧失可持续经营能力
之后，为了保住壳开始用好资产
替换掉坏资产，以资产重组的方
式，以期实现脱胎换骨。比如说
*ST商城。此前，它发布了重组公
告，挂牌出售其所持有的沈阳商
业城百货有限公司100%的股权
以及沈阳铁西百货大楼有限公司
99.8%的股权，同时发行股份的方
式购买崇德物业管理有限公司
100%的股权，通过一个置换，从
主营百货的公司直接变成了主营
物业的企业，但是好在今年的壳
保住了……

上市公司通过各种手法保
壳，但保一年容易，保三年太难，
摘帽的最佳办法还是尽快采取措
施，恢复正常经营，否则即使一时
保住壳，接下来面临资本市场的
无情洗礼，最终也会被淘汰。

近年来，购买新能源汽车的消费者越
来 越 多 ，市 场 对 充 电 桩 的 需 求 也 越 来 越
大。但是对于更多的想买新能源汽车的人
来说，自己所在地区的充电桩建设依旧是

“拦路虎”。
在一些地区，不少充电站的充电桩无法

充电，有的无电源接入，有的连运营单位都已

不知去向，大量充电桩成“摆设”。
值得注意的是，相关数据显示，今年前10

个月充电桩总数增加 27.9 万台，同比减少
17%。究其原因，前期盲目“圈地建站”下，充
电市场供给远大于需求，企业在运营环节上
盈利越来越困难。

毕传国 作

■李慧敏

近日，易方达基金、汇添富
基金、中欧基金、华夏基金、鹏
华基金旗下五只创新未来基金
在当天发布增设B份额并修订
基金合同及招募说明书公告。

以易方达创新未来为例，公
告显示，该基金在指定期间内
新增B类基金份额，投资者认购
并持有的本基金现有基金份额
为C类基金份额。在基金管理
人指定期间内，允许基金份额
持有人申请自C类基金份额转
入并自动赎回的基金份额为 B
类基金份额。

日前，创新未来基金的选择
“窗口”如期打开。不过，面对
退出的选择，投资者们的态度
并不一致。

在支付宝中的基金公司财
富号中，不少网友们在评论区
提问：到底是留是走？一些网
友表示不想退出，选择坚定持
有：“既然选择相信，就继续持
有”“看好未来，好的基金经理

是选基金的根本”等原因，是不
少投资者的选择。但也有一些
网友比较“决绝”，“在这儿买
的，要退就在这儿全款退”。

“花式”劝说理性操作

是去是留的选择“窗口”已
经打开，基金公司使出了十八
般武艺，通过开直播等方式劝
说基金持有人理性操作。它们
选择的阵地则是当初创新未来
基金热卖的主战场——支付宝。

中欧基金日前就创新未来
基金进行答疑，已有持有人在
评论中表示想继续加仓。同
时，该基金还传递出消息称，基
金经理周应波自购的 260 万元
会留在原份额不变，封闭 18 个
月，中途不会退出。基金经理
周应波将审慎、负责地管理基
金财产，精选优质标的进行投
资，努力追求基金财产长期增
值。易方达创新未来基金、鹏
华创新未来基金等则开启了

“继续持有”的活动，为基金经
理“打Call”。汇添富创新未来

基金也发布“坚信长期的力量”
活动，倡导“长胜”的魅力。

同时，鹏华创新未来基金发
布了最新运作情况快报，基金
经理王宗合表示，市场经历了
前期的估值提升、大幅上涨，部
分资产估值提升至较高水平；
但从市场整体情况来看，资金
追逐的是部分高成长性的优质
行业、优质公司，因此，市场的
系统性风险短期来看并不大，
市场整体仍处于较为健康的状
态。

鹏华创新未来基金提示持
有人应理性操作：在退出期，每
个交易日都会更新基金净值，
如果想退出的朋友可以先观
望，选择高点下车，时间非常宽
裕，不用太着急。对于持有人
来说，更应该关注基金剩余仓
位的运作，这部分才是真正决
定基金最终收益的核心部分。

华夏创新未来基金的基金
经理周克平则给持有人写了一
封信。他表示，如果认同其成
长投资的风格并决定继续持

有，会十分感谢持有人的信任
与托付。虽然基金有封闭期，
但沟通的大门永远是打开的，
唯有以最大的努力，勤谋慎断，
砥 砺 前 行 ，不 负 持 有 人 的 信
任。此外，周克平还表示，站在
未来 6~24 个月视角，最近市场
风格切换带来的成长板块调
整，反而对未来更加充满信心。

给持有人的小贴士

针对持有人共同关心的问
题，中国证券报记者也做了归
纳梳理，并且通过查阅相应公
告，准备了问题的答案。

对于持有人是否可以部分
退出的问题，答案是：可以部分
退出，自行输入想退出的份额
数量。此外，在退出申请的交
易日内（该交易日的15点前）可
以撤单。对于持有人能否加仓
持有，根据公告，B份额只供退
出不能买进，想加仓的可以在
开通场外基金份额转场内进行
交易后，通过场内交易买入。
对于持有人关心的资金到账时

间，上述基金的公告显示，持有
人在T日提交退出申请，在T+1
日 24 点前，相关资金将到账余
额宝。以 11 月 23 日零点退出
为例，预计 11月 24日 24点前，
资金将到账余额宝（份额转为B
类份额后自动卖出至余额宝）。

11 月 23 日零点起，5 只合
计 600 亿元规模的创新未来基
金启动为期一个月的退出期。
在最新的支付宝页面，部分管
理产品的基金经理以公开信的
形式表达了自己的投资信心。
同时，一些财富号也通过视频、
评论置顶等方式劝说想要退出
的投资者理性操作。

对此，业内人士表示，投资
者可以通过仔细分析基金经理
的投资操作决定是去是留，特
别是创新未来基金已经有业绩
产生，可以成为投资者观察基
金投资的重要参考。对于基金
公司来讲，此时能否通过良好
的沟通交流留住持有人，将是
公司投研品牌等综合实力的展
示。

■褚睿雅

在大家的第一印象里，法拍
房是低于市场价的，可以捡便宜。

最初确实如此。根据法律
规定，法拍房的拍卖保留价，是
由人民法院参照评估价来确
定。第一次拍卖时，估价大约
为市价的 70%；如果出现流拍，
二次拍卖的价格大概是估价的
80%。所以，运气好的话，确实
可以“捡漏”。

不过，随着楼市调控不断加
码，限购、摇号等政策陆续推出，
法拍房成了“香饽饽”。对购房者
来说，便不便宜已经变得次要，首
要是不限购、不摇号，而且还是现
房。

所以就有人说，法拍房的热
度与楼市调控的紧度，几乎是同
步的。

在杭州，这两年关于法拍房
的话题就没有停止过。

法拍房频现高价

2019 年的热度，主要是“人
物”效应。比如，轰动一时的武林
壹号和江南里法拍，是因为“股
神”炒股失败；还有4套西溪风情
的千万级别墅，本属于原安邦集

团董事长吴小晖名下，后因集资
诈骗被查封拍卖。

2020年开始，杭州的法拍房
除了“人物”效应，还有高溢价效
应。9月，杭州拱墅区九龙仓碧玺
的一套洋房被挂出拍卖，经过多
次竞价，最终，这套房子的成交价
定格在了2514万元，出价次数达
547次。根据贝壳网的数据，当时
九龙仓碧玺的市场单价为65775
元/平方米，也就是说该房的市场
价格应该在1723万元上下，而这
套房子的成交价竟高出市场价
800万元左右。

为什么高出市场价那么多，
还有那么多人去抢？

二手房中介王波道出其中的
秘密：首先是学区，九龙仓碧玺所
在的学区是文澜实验学校，这是

“虎爸虎妈”们非常“眼馋”的一所
学校；其次，这是一套高端洋房，5
室2厅3卫3阳台，这样的房子在
桥西板块算是比较稀缺了，正好
戳中一部分高净值人群“育儿+改
善居住”的需求。

在该法拍房成交之前，九龙
仓碧玺11幢一套215.54平方米
的洋房也于 7 月被法拍，历经
400多轮竞价，最终以1615万元
落槌，折合单价约7.5万元/平方

米。相对市场价来说，也高出了
近200万元。

随着法拍房的价格一路攀
升，同一区二手房的价格也应声
调整。例如九龙仓碧玺的二手房
单价有的已经挂到10万多元每平
方米。

在杭州楼市，学区房属于“硬
通货”，小面积的优质学区房，是
很多手头资金有限的家长首选，
延伸到法拍房市场也是如此。因
为总价相对低，因此争抢格外激
烈。2019年底，杭州调整招生政
策，实行公民同招、100%摇号、民
办审批地内招生等政策，这让学
区房的热度更上一层楼。

2020年 8月，江干区双菱新
村35幢的房子在阿里拍卖平台上
挂出，建筑面积仅为 37.37 平方
米，起拍价为179.4万元，评估价
为224.23万元。该房最吸引人的
是，对口的学区为采荷一小。这
套房子吸引了8人报名参拍，经过
多次延时，最终以 230.6 万元成
交，折合单价6.17万元/平方米。

在法拍学区房中，学籍是否
已被占用是一个“坑”，而法拍房
通常都会在法拍页面注明“房产
户口不在执行范围内，户口问题
请自行咨询相关部门”，因此，冲

着学区去买法拍房的，一定要在
拍卖之前先了解清楚房子内的户
口和学籍情况。

稀缺房源备受关注

杭州的限购政策也是导致部
分房源供应较少地区法拍房受热
捧的原因之一。

10月的最后一天，滨江区浦
沿街道银杏汇公寓3幢1301室的
房子在阿里拍卖上成交，这套房
子的建筑面积为306.52平方米，5
室2厅1厨3卫2阳台，配私人电
梯，另加一部公共电梯。评估价
为2700万元，起拍价为2160万
元，该房源引来 18573 次围观，
373人设置提醒，6人报名，最后
经过104次竞拍，以2439万元成
交。

11月12日，地处同一街道的
御江苑也有一套评估价为3147
万元，起拍价为2300万元的排屋
上拍。这套排屋共有5层（地上3
层、地下2层），面积约有323平方
米，带3个车位。未拍先火，距离
拍卖还有6天时，就已经有400多
人设置提醒，12000多次围观。

有人算过一笔账：2019年12
月，御江苑有一套同样户型的排
屋法拍，以2506.8万元的价格成

交，高出评估价75万元，当时的评
估价是以 2019年 9月为价值时
点，折算下来单价7.5万元/平方
米。而这次上拍的房子，是以
2020年3月为价值时点，折算下
来单价高达9.7万元/平方米。仅
仅过了半年，御江苑排屋的评估
基准价就升值了近30%。

王波说，这样的涨幅与滨江
板块房源的稀缺有关系。上新房
源不太多，在年初的晓风印月之
后，就只有御滨府一个新盘，10月
最新一次摇号，中签率为4.33%。
而作为杭州的高新区，滨江的人
口一直呈流入状态，而这批净流
入的人口，有很多是互联网新贵
之类的高净值人群，有较高的购
房需求和较高的购买能力。一旦
他们摇不到号，二手房里也淘不
到金，最后就有可能转去法拍市
场。

“其实，包括之前九龙仓碧玺
那套高出市场价800万的法拍房
也是一样的，都是杭州房市的稀
缺资源。所以，即便价格高，大家
也会趋之若鹜。9月之后，杭州的
楼市限购政策又加码了，对于‘房
票’的限制更多了，有很多没有房
票的人，自然会把目光投向法拍
房。”王波说。

■祥峰

信用债市场的信心正在逐
步恢复。周一，信用债市场迎来
久违的暖意，多只债券大幅反
弹。机构人士认为，监管层连续
发声，传递了坚决保护投资者利
益的信号，有助于市场信心进一
步恢复。

市场分析认为，近期债券
市场违约事件频发，华晨、永煤
等相继违约，给债券市场造成
了较大冲击，大量信用债取消
发行。此次金融委会议的召
开，有利于提振市场信心。

在此之前，交易商协会发布
了《关于进一步加强债务融资工
具发行业务规范有关事项的通
知》，通知明确发行人不得直接
或间接认购自己发行的债务融
资工具，要求进一步加强自律管
理和处分。日前，证监会对华晨
汽车集团控股有限公司及相关
中介机构采取监管措施。

“这些动作充分展现了监管
层对投资者合法权益保护的高
度重视、对各类违法违规行为的

‘零容忍’态度。”中信证券研究
所副所长明明在接受证券时报
记者采访时表示，监管层在关键
时刻发声，市场信心得以恢复，
推动了信用债市场反弹。

另有机构人士指出，金融委
及时发声，有利于稳定市场信

心，短期内市场恐慌情绪将得到
缓释，并逐步回归理性。考虑到
前期被错杀的个券较多，对投资
者来说存在博弈空间；于发行人
而言，新债发行密集取消的情况
也将得到缓解。

值得注意的是，市场人士普
遍认为，虽然当前风险得到控
制，但是违约带来的教训，市场
各方也不应忘记。

“在部分国企违约风波伤
及投资者信心的背景下，意在
对症下药、自上而下确立信用
在债市的重要地位，给债市投
资者注入强心剂。在市场化改
革过程中，逐步打破刚兑是应
有之义，但绝非发行人‘借坡下
驴’，以转移资产、挪用资金等
方式恶意逃废债的借口，也绝
非中介机构为其提供便利的挡
箭牌。”明明说。

他表示，本次监管部门强调
多方位监管，严防系统性风险的
发生：行业外部，各部门协作排
查风险；行业内部，从业人员遵
守职业道德，各自律组织进一步
规范债券发行、评级等流程，推
动债市信息对称。让“信仰”走
向市场化难免存在阵痛，在债市
打破刚兑的过程中，违约仍会发
生。长期来看，完善债券市场的
基础性制度，以市场化、法治化
进行违约债券处置仍为破局之
道。

■李利

理财的目的是让自己的资产
保值增值！那么保险也是理财的
一部分吗？答案是肯定的，而且
保险是理财中很重要的一部分。
它是市场经济条件下风险管理的
基本手段，是一种很有用的金融
工具，是家庭理财中保值必不可
少的一部分！

在我看来，保险在家庭资产
配置中起到的作用是：保障家庭
资产的稳定性，提高家庭资产抗
风险能力。举个例子，家庭支柱
的去世，缺失了大额持续的家庭
收入来源，而资产却不断被消耗，
家庭资产稳定性出了问题，家庭
成员生活质量自然就跟着下降。
或者再举个例子，家庭成员生一
场大病，稳定的家庭资产结构被
巨额支出不断消耗，收入短时间
无法出现大的进项，入不敷出，家
庭资产稳定性下降，家庭成员原
本的生活质量失去保障。

我们做投资理财之前，是不
是要想一想，我得先保住资金的
安全，然后在安全的基础上再去
获得资产的保值增值？而保险
的作用就是尽可能地不让各种
事件的发生来影响到整个家庭
资产的稳定性。家庭重要支柱
去世，家庭失去了进项，假如我
们买了保险，保险给予我们一笔
资金，让家庭成员的生活短时间
得以保障，等保险的资金耗光，
新的家庭支柱自然就撑起来整
个家庭的收入来源。家庭成员
某一个生了一场大病，家庭支出
增加，入不敷出的情况下，假如
我们买了保险，保险就会帮助我
们填上一大笔窟窿，让生病的家
人增加了生存的希望，也为家庭
资产结构的安全性增加了保障。

所以，这样说来，保险是个非
常重要的金融工具。而我们在保
险上遇到的太多误区都是因为没
有认清保险在家庭资产配置中的
作用导致的。

这里，举一个常见的保险误
区：

“张先生，听说你家刚添了个
胖小子？一定超级可爱吧，孩子
可是父母的心头宝，建议你给他

买份保险，对宝宝有个保障。
你看，这款人寿保险，可保终
身，孩子越小越便宜，现在买正
合适……”听完这段话，你动心了
吗？很多人都有这种误区，爱家
里的某个人，某个家庭成员比较
脆弱，所以为他投保。很多保险
公司就是刻意利用这种误区来误
导投保者，扩大这种误区来宣传
自家的保险产品。保险公司的这
种话术就是利用顾客对保险的误
解，把保险当作感情的寄托工具，
达到自己赚钱的目的……说直白
点，张先生真的通过一张保单就
可以保障小孩处处平安吗？仅仅
通过一张保单就可以让小孩远离
各种风险吗？不会的，风险不会
真的因为一纸保单就会百毒不
侵。说实话，这种情况下的保单
能做的是什么呢？作用就是假如
孩子因为生病去世，张先生可以
获得一笔钱。对孩子有什么作用
么？没有！是家人受益。失去孩
子的家庭会因为这笔钱而开心
吗？不会。会因为没有这笔钱家
庭就垮掉吗？不会！这部分资金
对家庭整体的资产结构也并没有
什么太大的影响。

所以，与其为孩子买一份终
身险，还不如每次在孩子出门时
多叮嘱几句，为他增加点安全意
识来得有用。

保险作为一种金融工具，不
把它考虑进配置方案里，我们事
先建立的理财管理计划随时都
可能因为一件突来事项而终
止。没有保险的理财，是缺少保
障的。

但是没用的保险，即使并不
贵，也不建议买。当然，你要是钱
多，也不拦着你，为保险经理增加
的业绩或许也能给你带来点福
泽。保险还有很多误区，比如为
死亡概率大的人买人寿险；比如，
买保险就是有病赔钱，没病当存
款；比如，自己收入稳定不用保
险，妻子体弱多病需要保险；再比
如，生死两全险，生也保，死也保
是最稳妥的；还有，给孩子买一个
教育保险金。

上述这些例子，你如果觉得
没有什么问题，你一定是进入了
某个保险误区。

是走还是留

创新未来基金“选择题”开答

楼市调控之下的“香饽饽”

保险理财
别掉入误区

监管发声稳定市场信心

债券市场回暖

年底了，ST公司
上演保壳自卫战

充电桩成“摆设”
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