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热搜话题

投资观点

■戴先任

潮文化驱使下，如今鞋盒也
拥有了和球鞋一样的地位，各路
潮人蜂拥而至，甚至不少人在炒
鞋盒，“几百元？一千元我也要
买！”

“万物皆可炒”，商品炒作花
样翻新，像炒鞋、炒盲盒，还有炒
熊、炒茅台、炒裙子等等。虽然
花样翻新，但万变不离其宗，都
是“新瓶装旧酒”。不管是被炒
的球鞋、盲盒，还是积木熊等等，
首先都缘于这些商品的流行，这
些商品都是当下的“潮品”，为不
少年轻消费者所追捧，这就给了
资本疯狂炒作的机会。

而炒鞋盒也是如此，鞋盒本
只是鞋子的附属品，是鞋的外包
装物品，并非独立的商品。而随
着炒鞋愈演愈烈，鞋盒也水涨船
高，甚至由此衍生了炒鞋盒的现
象，正是炒鞋热让鞋盒随之“鸡
犬升天”，一些商家深谙消费者
心理，通过联名设计+限量发售
等营销策略对鞋盒进行炒作。
这样的炒作模式与炒鞋如出一
辙。

其实，不管是炒鞋，还是炒
鞋盒，抑或炒其他的商品，泡沫
成分都很大，投资风险很高。这
些炒作行为背后都是由一种非
理性消费需求所推动，而背后存
在的“炒作利益链”兴风作浪，鼓
动消费者非理性消费，让消费者
陷入炒作狂欢之中难以自拔，一
再收割消费者的“智商税”。

所以，要能遏制非理性消费
冲动，就需要斩断背后的“炒作
利益链”，要从供需两端双管齐

下。如只有让商品炒作的相关
利益方再无利可图，商品炒作才
不会通过新的流行商品一再“借
尸还魂”、兴风作浪。对此，就需
要监管部门能够加强对相关交
易平台的监管，对于商家、平台
来说，也不能为了“赚快钱”通过
炒作商品搅乱市场，要能诚实守
信，遵守规则。这些商品炒作行
为，已经扰乱了正常的市场经济
秩序，亟待予以遏制。市场监管
部门也要督促球鞋品牌方、球鞋
平台等相关方面，给炒鞋热、炒
鞋盒热等降温，推行“商品不
炒”。

消费者也要认识到，不管
是炒鞋，还是炒鞋盒，都是市场
投机行为，伴随着高风险，自己
不能成了无良商家收割的“韭
菜”，而要理性消费、理性投资，
避免参与这场“击鼓传花”的游
戏。相关部门、学校等有关方
面，也要加强宣传教育，避免消
费者盲目消费。

炒鞋仍热，炒鞋盒又火，炒
鞋盒就是商家对消费者“智商
税”的又一轮收割。商品炒作无
所不用其极，也无孔不入，商品
炒作过处，寸草不生。这一幕太
可怕。

对于炒鞋、炒鞋盒等商品炒
作，就不能纵容，亟待予以遏
制。对于这些商家炒作，也不能
仅止于“头疼医头，脚疼医脚”，
需要从供需两端发力，才能“釜
底抽薪”，对非理性消费标本兼
治，要积极营造良好的市场环
境、法治环境，规范市场秩序，这
样才能让商品炒作行为不再有
滋生空间。

■王安

201万年薪的“天才少年”，会给华为带来
什么？

2021年的最牛毕业生彻底“火”了，年薪
201万元。近日，华中科技大学官微曝光了
2021年的华为“天才少年”，两位均是华中科技
大学的毕业生，一位是2017级博士生廖明辉，
斩获“天才少年”最高档年薪201万元；另一位
是本科毕业生武敏颜，年薪也超过100万元。

这背后是华为对研发人才的渴望，据财报
显示，截至2020年底，华为的研发人员数量再
创历史新高，达到10.5万名，占公司总人数的
53.4%，人均年薪高达70.6万元。另外，2020
年华为的研发费用达到1419亿元，创出历史新
高，近十年累计投入的研发费用超7200亿元。

年报显示，目前华为约有19.7万员工，业务
遍及170多个国家和地区，服务全球30多亿人
口。

而华为2020年发放工资、薪金及其他福
利方面的费用达1391亿元，以此计算，华为员
工的人均年薪高达70.6万元，相较于2019年
略有涨薪，月薪平均5.88万元。

任正非曾表示，如果你在世界计算机竞赛
拿了金牌，工资可能是通常入职水平的五六
倍，每年世界上产生40个金牌获得者，华为挖
了一批进来，薪酬定得比谷歌还高。

除了基本的薪酬，华为员工更客观的红利
来自于员工持股计划。尽管华为未上市，但通
过员工持股计划可分享公司成长的红利，截至
2020年底，华为员工持股计划参与人数达
12.13万人，华为2020年的股票分红计划为
1.86元/股。

今年2月，任正非在接受媒体采访时坦言，
如果有人拧熄了灯塔，华为更应该重视教育和
人才，专注基础科学研究，踏踏实实做好产品与
服务，欢迎科学家加入华为，现在还养得起天
才。

■欧阳剑环

自年初《中国银保监会
办公厅关于开展不良贷款转
让试点工作的通知》发布以
来，各市场参与主体加速入
场，纷纷抢滩个贷不良资产
市场。首批项目落地后，有
越来越多的银行和资产管理
公司（AMC）参与进来。专
家预计，未来个贷不良批量
转让业务将呈现供需两旺局
面。随着业务常态化，估值
将逐步回归正常。

银行业信贷资产登记流
转中心信息显示，截至 4月
16日，已开立不良贷款转让
业务账户机构数量达 434
个。其中，出让方涵盖6大国
有银行、12家股份制银行及
其分支机构，受让方涵盖5大
全国性AMC及其各地分公
司、38家地方AMC。

截至目前，共有15则个
人不良贷款批量转让信息挂
出，涉及工行、农行、交行、平
安银行、兴业银行、民生银
行、光大银行。其中，工行参
与最积极，共挂出 5个资产
包。

在已披露的个人不良贷
款资产包中，贷款类型以个
人消费贷、个人经营贷为主，
债权总额在数十万元至数千
万元之间。其中最大的资产
包来自平安银行，共计93户
560 笔 债 权 ，债 权 金 额 为
5995.23万元。

各家 AMC 对个贷不良
资产包展现出极大热情。近
期工行发布的2021年第5期
个人不良贷款（个人经营类
信用贷款）不良资产包在经

过多轮竞价后，最终由中原
资产管理有限公司摘得，资
产包中债权合计436.6万元，
债务人合计11户。这也是河
南省内首批落地的个贷不良
批量转让业务。

专家认为，个人不良贷
款批量转让试点对于商业银
行化解不良资产、提高资本
运作水平、改善精细化管理
能力等具有重要意义。

麦肯锡全球董事合伙人
钟惠馨预计，未来5年中国消
费信贷市场规模整体翻番。
2025年消费信贷不良资产余
额规模预计将超过 7000 亿
元。随着试点范围扩大，不
良资产处置AMC市场将快
速发展，大量产业链延伸机
会随之涌现。

对于个人贷款批量转让
业务，国家金融发展实验室
副主任曾刚表示，信用卡、个
人消费、个人经营等多种业
务模式已有银行率先以小包
进行了“演练”，目前行业内
大量金融机构都在准备大规
模操作体量较大的资产包，
预计该业务未来将呈现供需
两旺状态。

曾刚认为，鉴于缺乏经
验、广告效应等原因，从首批
项目实际情况看，最终成交
价普遍高于资产证券化可比
资产水平。随着业务的常态
化，买卖双方会逐步回归理
性，更多通过市场化方式来
进行业务运作。从现有可比
资产情况来看，预计正常价
格应该在本金一折左右。具
有较强清收处置能力的市场
化机构将获得新的发展机
遇。

■李岚君

2021年以来，受美联储
货币政策收紧预期、全球疫情
反复等诸多因素影响，黄金价
格一改过去几年的强势，呈现
出震荡走弱的格局。与此同
时，黄金QDII的业绩表现同
样萎靡不振。截至7月9日，
今年以来多只黄金QDII出现
负受益，且跌幅超过5%。

2020年全球遭遇百年未
遇的新冠肺炎疫情，对全球经
济、货币政策和金融市场带来
了重大冲击，黄金资产亦呈现
剧烈波动。在市场剧烈波动
的时候，由于担心疫情对生产
经营活动的影响，基金过早降
低了前期跌幅较大的金矿股
资产的持仓，导致业绩在上半
年显著落后于基准。在下半
年，市场延续高波动行情。疫
情的反复一度推动黄金创下
历史新高，但四季度随着疫苗
的突破，推动全球风险偏好普
遍回升，并压制黄金资产的表
现。

相关专家表示，从中长期
来看，一直以来强调的支撑贵
金属上涨的核心逻辑没有任
何变化，建议投资者保持耐
心，更加积极地看待黄金资产
的中长期前景和配置价值。
基金将继续维持黄金与金矿
股资产的均衡配置，力求减少
跟踪误差，捕捉贵金属资产上
涨的收益。

世界黄金协会表示，在中
短期内，利率或仍是影响金价
的关键因素。然而，利率上行
对金价表现产生的负面影响，
可能会被全球央行扩张性的
货币政策所带来的长久影响
所抵消。后者可能包括通货
膨胀、货币贬值以及投资组合
中风险资产的增加。另外，当
前黄金价格具有吸引力，可能
会促使战略投资者将黄金加
入其投资组合中，这或许会在
下半年支撑各国央行的购金
需求。

诺安全球黄金基金经理
宋青表示，维持对黄金价格中
长期走势的乐观判断，短期上
行催化因素逐渐增强。美国
纾困计划的执行、疫苗接种比
例提升、居民出行活动恢复，
将推动美国服务业复苏；欧洲
服务业因为疫情出现反复暂
时复苏力度较弱，但制造业将
获得支撑。尽管美国经济短
期复苏弹性较欧元区明显，但
欧元区经济未来将保持复苏
的步伐。在欧美未来经济增
速未出现长期分化的预期下，
市场或开始淡化欧美经济分
化对美元指数的影响，美元指
数走势将趋于平缓，进而缓解
对金价的压制。短期黄金的
投资逻辑或切换至通胀水平
回升，或者是利率超预期上行
带来的避险需求。鉴于今年
全球市场的不确定性增强，黄
金资产仍值得关注。

■王紫薇

疫情之后的第一个夏天，线下
健身的人潮回来了。

近日，乐刻发布的“暑期健身大
数据”（以下简称“大数据”）显示，暑
期期间，乐刻线下门店全国范围内
的年轻用户（16~20岁）较去年增长
了23%。在新增用户中，男性占比
达70%。目前全国600万的会员
中，有16%为“Z世代”人群。

从这份“大数据”中还可以看
到，不同性别、不同职业的用户对
健身需求不同。比如女生更偏爱
团操课和私教课，男生更乐意在力
量区撸铁。

报告显示，夜间健身的需求不
少。相比于全天其他时段，从晚上
11点开始，乐刻学生群体的占比迅
速提升，这也体现出该年龄段的人
群，精力相对旺盛，尤其以男生为
主，仿佛这才是他们的主场。据

“大数据”，在北京地区，晚上10点
至次日早8点的健身人群占比达
12.8%。

和乐刻类似，另一家新式健身
房“超级猩猩”也是以小店型为主，
也以“不办年卡”的策略吸引健身
爱好者，并注重专业教练的培养，
这样可以大大增强会员的粘性，受
到大量年轻人的追捧。

暑假成为这些新品牌健身房
的必争时段。市场需求的提升，并
不能缓解健身房的盈利焦虑，他们
需要找到更多方法。

健身需求细化：
夜间健身需求凸显

健身行业有比较明显的季节
性，尤其在一些细分人群中。整体
来看，乐刻发布的这份“大数据”，
正是细化后不同人群的健身需求
差异越发明显。

比如，“大数据”显示，暑期学
生 群 体 的 私 教 活 跃 率 增 长 了
13.4%。有行业人士指出，学生群
体的消费窗口期较短（聚集在暑假
期间），健身目的更为明确，消费受
到家长的资助一般“不差钱”，所以
选择私教的较多，希望“又快又好”
地达到健身目的。

“大数据”还显示，从性别上来
看，女生群体请私教的占比是男生
的两倍。

此外，“大数据”显示，“团操
课”中81%上课的群体为女性。乐
刻方面表示，相比团操课，男生人
群更偏爱在力量区撸铁。从健身
来说，男生更加倾向于增肌塑形，
女生则是减脂有氧。此外，一线城
市的夜间健身需求也很旺盛。健
身房晚上 10点左右基本关门歇

业，但是对于一线城市来说，10点
是不少人刚刚下班的时间。对于
这部分人来说，10点之后还在营业
的健身房，是其“氪金”对象。

物联网行业的工作者大周（化
名）说，夜间健身对他来说是刚
需。“我（晚上）10点、11点下班之
后必去健身房撸铁一小时，不然压
力太大睡不着。运动之后能让自
己松弛下来，缓解精神疲惫，睡得
好。”

大周所代表的晚上下班需要
健身的上班族，其画像大多是：在
工作压力较大的行业从事脑力工
作、租房租在公司附近、公司没有
健身房，自己家里没有撸铁设备，
担心自身健康，男性为主。

乐刻的 24 小时营业让晚上
10点之后下班的健身需求得到了
满足。根据其提供的数据显示，
今年以来，在北京地区，在晚上10
点到早上8点之间健身的乐刻会
员占比达12.8%；在全国，这一时
段健身的会员数占比接近10%。
目前乐刻 在 全 国 范 围 内 有 超
650 家门店。

假期来临，不少晚睡晚起的
学生群体也开始在夜间撸铁。“大
数据”显示，晚上11点开始，乐刻
健身房中，男性学生的身影占据了
健身房的大部分空间。

盈利焦虑：
有的培训教练，有的涨价

最近，不少消费者在超级猩猩
团操课预约页面收到涨价通知。
通知称，自2021年6月28日起，北
京、上海的团课在原价基础上整体
上调20元，深圳、广州上调10元；
成都、武汉、南京、杭州保持原有价
格，不作调整。

与传统健身房的一个区别是，
新式健身房更在意教练的定位与
专业教练的培养，这样可以大大增
强会员的粘性。

“传统健身房的教练更多是扮
演‘销售’的角色。”一位行业人士
表示，所以对于传统健身教练来
说，其考核标准是“卖课”数量；而
对新式健身教练来说，其教练资质
及其专业程度更被看重。

去年1月，乐刻运动发布“健身
教练新十年”计划，创始人韩伟宣
布计划投入1个亿，且未来每年投
入增加20%，用于搭建教练职业发
展的良性生态，让教练有更高收入
和更优的职业发展。

乐刻的一位私教阿魏曾表
示，乐刻砍掉了教练的销售提成，
对教练“没有任何底薪的要求”，
他对这种管理方式感到非常自
在。

截至2021年2月，乐刻凭借自
由、弹性的教练管理已吸引入驻教
练6000多名。但这还不够。今年
起，乐刻加大了这一力度，开始在
健身教练上下了大本钱。

“大数据”显示，学生群体在乐
刻运动研训中心的占比达到了
20%左右。据悉，此培训课一共34
天。据了解，学完毕业之后，乐刻
会给学员颁发乐刻私人教练认证
的证书。但目前该证书只限于在
乐刻生态中受认可。

不过，面向“小白”的教练培
训，看起来更像是乐刻新的盈利
点。乐刻方面表示，盈利不是目
的，主要目的还是为了培养更多的
后备教练，乐刻希望未来可以向整
个行业输出专业教练。

作为头部新式健身房品牌，乐
刻也被多家资本看好。2021年1
月，乐刻运动确认已完成新一轮融
资，除在C轮就已入局的高瓴资本
外，马云旗下基金亦参与了这轮融
资，而在此前，乐刻资方中已集齐
IDG资本、腾讯投资、普华资本等
多个明星资本。

从种种动作来看，乐刻期待的
并不仅仅是切健身房的蛋糕，它的

“胃口”很大，但每一个细分赛道玩
家也很多，乐刻最后能吃下多少，
还是未知数。

近日，多个金融机构针对
2021年下半年全球经济和金融市
场变化趋势进行展望，并针对具体
领域给出了相应分析与建议。

记者总结发现，大部分机构认
为下半年全球经济复苏将进一步提
速，但不同经济体间经济修复差异将
逐步拉大。与此同时，多家机构长
期看好中国经济增长潜力和人民币
资产未来表现，预计将有更多资金流
入中国市场。部分机构认为，持续的
经济增长和依然有利的政策环境将
继续利好股市。

经济复苏加快

各大金融机构普遍认为，

2021年上半年，全球经济在波动
中延续复苏势头，但由于疫情发
展变化和疫苗接种率的不同，各
经济体间经济修复分化逐步显
现。展望下半年，全球经济复苏
将进一步提速，但仍面临较高的
不平衡性。

展望下半年，中国银行研究
院发布《全球经济金融展望报
告》称，全球经济复苏将进一步
提速。全球生产和贸易将逐渐
恢复至疫情前水平，餐馆、旅客
出行等消费活动将继续加速反
弹，经济复苏加快。不同区域的
复苏进程将进一步分化，考虑到
发达经济体政策支持力度更大，

疫苗普及速度更快，预计复苏步
伐继续领先新兴经济体。

《宜信财富2021年下半年资
产配置策略指引》也认为，由于发
达经济体和除中国外的新兴经济
体疫情改善显著不同，经济复苏
力度、政策、贸易、就业等多方面
将产生更大的差异，且部分主要
经济体上行动能放缓，或令需求
溢出效应减弱，全球经济复苏面
临较高的不平衡性，并增加了未
来风险的不确定性。

业内人士认为，全球股票市
场将在通胀压力和政策变动的
短期波动中继续上行。渣打银
行财富管理部近期发布的 2021

年下半年《全球市场展望》认为，
持续的经济增长和依然有利的
政策环境将继续利好股市。综
合盈利增长预期、相对估值以及
投资主题的转变，渣打银行较为
看好欧元区、英国及美国股市，
并且仍将中国股票视作核心持
仓。

人民币资产被持续看好

展望下半年，多家机构持
续看好人民币资产。《宜信财富
2021 年下半年资产配置策略指
引》指出，全球范围来看，中国
在全球供应链的地位与优势依
然存在。目前中国政策偏向结

构性发展，力求通过经济复原
实 现 新 的 发 展 方 式 。 长 期 而
言，中国经济增长有较大发展
空间，看好人民币资产未来表
现。

花旗研究部董事总经理、
首席中国经济学家刘利刚也看
好中长期人民币资产的进一步
升值。他表示，海外机构投资
人所持有的中国国债和政策性
银行债券占中国整体债券市场
比重仍相对较低，往前看，更多
海外机构投资人把人民币资产
配置在资产组合里面，整体来
说，资本还会持续流入。

据《经济参考报》
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